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เร่ือง ความเห็นที่ปรึกษาทางการเงินอิสระต่อการไดม้าซ่ึงสินทรัพยข์องบริษทั คอปเปอร์ ไวร์ด จ ากดั (มหาชน)  
โดยการรับโอนกิจการและทรัพยสิ์นบางส่วนของบริษทั ไอบิส พลสั เน็ทเวอร์ค จ ากดั  

เรียน  ผูถ้ือหุ้น 
 บริษทั คอปเปอร์ ไวร์ด จ ากดั (มหาชน)  

 
ตามที่ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท คอปเปอร์ ไวร์ด จ ากัด (มหาชน)  (“บริษัท””) ครั้ งท่ี 3/2564 เม่ือวนัที่ 27 

กรกฎาคม 2564 ได้มีมติอนุมัติและให้น าเสนอต่อที่ประชุมผูถ้ือหุ้นของบริษัทเพื่อพิจารณาอนุมัติการรับโอนกิจการและ
ทรัพยสิ์นบางส่วนของบริษทั ไอบิส พลสั เน็ทเวอร์ค จ ากัด (“IBIZ Plus”) ที่เกี่ยวกับกิจการร้านคา้สินค้าโทรศพัท์มือถือ 
อุปกรณ์ส่ือสารและอุปกรณ์เสริมต่าง ๆ ไม่เกิน 56 ร้าน (“กิจการร้านค้า”) รวมถึงธุรกิจค้าส่งที่เกี่ยวข้อง ตลอดจนสินค้า
คงเหลือ สินคา้เพื่อทดลอง และ ส่ิงตกแต่งในกิจการร้านค้า (“ทรัพย์สินของกิจการร้านค้า”) ซ่ึงกิจการร้านคา้ ทรัพยสิ์นของ
กิจการร้านคา้ และทรัพยสิ์นอื่นใดท่ีเกี่ยวขอ้ง ต่อไปน้ี จะเรียกรวมกนัว่า “กิจการฯ” โดยก าหนดให้ค านวณราคาค่าตอบแทน
การโอนกิจการฯ ตามค่าเฉลี่ยต่อปีของก าไรสุทธิหลงัหักภาษี (Net Profits after Tax) ท่ีเกิดข้ึนจริงในระหว่างปี 2565 ถึง 
2567 ของกิจการฯ ซ่ึงเม่ือค านวณแลว้ ค่าตอบแทนทั้งหมดจะตอ้งไม่เกิน 1,000 ลา้นบาท  

บริษทัจะช าระค่าตอบแทนการโอนกิจการฯ (“ค่าตอบแทน”) ให้แก่ IBIZ Plus ด้วยหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษทั 
และ/หรือ เงินสด โดยจ านวนหุ้นทั้งหมดท่ีบริษทัจะเสนอขายให้แก่ IBIZ Plus เพื่อช าระราคาโอนกิจการที่จะโอน รวมกัน
จะไม่เกิน 31,578,900 หุ้น (มูลค่าท่ีตราไวหุ้้นละ 0.50 บาท) หรือไม่เกินร้อยละ 5 ของจ านวนหุ้นสามัญทั้งหมดของบริษทั
ภายหลงัการเพิ่มทุนเพื่อเสนอขายหุ้นท่ีออกใหม่แก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement “PP”) ในราคาเท่ากบัราคาถวัเฉลี่ย
ถ่วงน ้าหนกัของหุ้นสามัญของบริษทัท่ีซ้ือขายในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (“ตลาดหลักทรัพย์”) ยอ้นหลงั 15 วนัท า
การติดต่อกันก่อนหน้าวนัที่คณะกรรมการบริษทัมีมติก าหนดราคาเสนอขายหุ้นและให้น าเสนอต่อที่ประชุมผูถ้ือหุ้นเพื่อ
อนุมติัการเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทุนของบริษทัให้แก่บุคคลในวงจ ากดัดงักล่าว (“ราคาตลาด”)  

การช าระค่าตอบแทนดังกล่าว แบ่งเป็น 4 งวด กล่าวคือ งวดท่ี 1 ช าระเป็นเงินสดทั้งจ านวน ในวนัท่ีการโอน
กิจการฯ เสร็จสมบูรณ์ (Closing Date) ซ่ึงคาดว่า Closing Date จะเกิดข้ึนในวนัท่ี 1 ตุลาคม 2564 หรือวนัอื่นใดที่คู่สัญญาจะ
ได้ตกลงร่วมกันเป็นอย่างอื่น ส าหรับงวดที่ 2 , 3 และ 4 ก าหนดช าระในปี 2566 ปี 2567 และปี 2568 ซ่ึงบริษัทจะช าระ
ค่าตอบแทนเป็นหุ้นสามญัเพิ่มทุนของบริษทัจ านวนไม่เกิน 6,315,900 หุ้น 6,315,900 หุ้น และ 18,947,100 หุ้น ตามล าดับ 
และช าระค่าตอบแทนส่วนที่มีมูลค่าเกินกว่ามูลค่าหุ้น เพิ่มทุนที่ต้องช าระในแต่ละงวดดังกล่าว ด้วยเงินสด ซ่ึงมูลค่า
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ค่าตอบแทนที่ต้องช าระในแต่ละงวด เป็นไปตามสูตรการค านวณที่ไดต้กลงกัน (รายละเอียดปรากฏในขอ้ 1.1 ลกัษณะของ
รายการ) 

การช าระค่าตอบแทนในส่วนที่เป็นหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษทัที่จะออกและเสนอขายให้แก่ IBIZ Plus ในราคา
ตลาดดงักล่าวขา้งต้นนั้น ถือเป็นการเสนอขายหุ้น PP ที่คณะกรรมการบริษทัจะมีมติก าหนดราคาเสนอขายไวอ้ย่างชดัเจน 
เพื่อเสนอให้ที่ประชุมผู ้ถือหุ้นของบริษัทพิจารณาและมีมติก าหนดราคาเสนอขายชัดเจน ตามที่ก าหนดในหมวด 2 ของ
ประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่ ทจ. 72/2558 เร่ืองการอนุญาตให้บริษทัจดทะเบียนเสนอขายหุ้นที่ออกใหม่ต่อ
บุคคลในวงจ ากดั ลงวนัท่ี 28 ตุลาคม 2558 (และท่ีไดมี้การแกไ้ขเพิ่มเติม) (“ประกาศที่ ทจ. 72/2558”) ทีบ่ริษทัจะตอ้งไดร้ับ
อนุมติัจากที่ประชุมผูถ้ือหุ้นดว้ยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 ของจ านวนเสียงทั้งหมดของผูถ้ือหุ้นท่ีมาประชุมและมีสิทธิ
ออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นับส่วนของผูถ้ือหุ้นที่มีส่วนได้เสีย  ซ่ึงคณะกรรมการบริษทัจะได้พิจารณาช่วงระยะเวลาที่
เหมาะสมและสอดคลอ้งกบังวดการช าระค่าตอบแทนในแต่ละงวด เพื่อน าเสนอเร่ืองดังกล่าวให้แก่ที่ประชุมผูถ้ือหุ้นของ
บริษทัท่ีจะจดัข้ึนในปี 2566 ปี 2567 และปี 2568 เพื่อพิจารณาอนุมัติในแต่ละคราวต่อไป โดยก่อนการเสนอขายหุ้นสามัญ
เพิ่มทุนเพื่อช าระเป็นค่าตอบแทนในแต่ละงวด บริษทัจะต้องปฏิบัติตามหลกัเกณฑ์ที่เกี่ยวขอ้งของส านักงานคณะกรรมการ
ก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์และตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ซ่ึงรวมถึงการไดร้ับอนุญาตให้เสนอขายหุ้นที่
ออกใหม่ต่อบุคคลในวงจ ากัด จากส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ ตามประกาศที่ ทจ. 
72/2558  

อย่างไรก็ตาม ในกรณีที่บริษทัไม่ได้รับอนุมัติจากที่ประชุมผูถ้ือหุ้นให้ออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของ
บริษทัให้แก่ IBIZ Plus  เพื่อช าระเป็นค่าตอบแทนการโอนกิจการฯ ในงวดใด  บริษัทจะต้องช าระค่าตอบแทนการโอน
กิจการฯ ในงวดนั้น เป็นเงินสดทั้งจ านวน ซ่ึงบริษทัจะจดัหาแหล่งเงินทุนจากการกูย้ืมงิน และ/หรือ กระแสเงินสดจากการ
ด าเนินงานของบริษทั โดยการช าระค่าตอบแทนเป็นเงินสดทั้งจ านวนในกรณีดังกล่าว จะไม่ท าให้เกิดภาระผูกพันหรือ
ค่าปรับใดๆ ต่อบริษทั 

ทั้งน้ี ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษทัครั้ งท่ี 3/2564 มีมติอนุมัติเสนอให้ท่ีประชุมผูถ้ือหุ้นของบริษทัพิจารณาอนุมัติ
การมอบอ านาจให้คณะกรรมการบริษทั หรือ คณะกรรมการบริหาร หรือ ประธานเจา้หน้าที่บริหาร หรือ ผูร้ับมอบอ านาจ
จากคณะกรรมการบริษทั หรือ ผูร้ับมอบอ านาจจากคณะกรรมการบริหาร หรือ ผูร้ับมอบอ านาจจากประธานเจ้ าหน้าที่
บริหาร เป็นผูมี้อ านาจในการเจรจาและเขา้ท าสัญญา และ/หรือ ด าเนินการใดๆ เกี่ยวกบัการรับโอนกิจการฯ จาก IBIZ Plus 

IBIZ Plus เป็นผูป้ระกอบธุรกิจค้าปลีกและค้าส่งโทรศพัท์มือถือ อุปกรณ์ส่ือสาร และอุปกรณ์เสริมต่างๆ รวมถึง
ไดร้ับสิทธิเป็นตัวแทนจ าหน่ายและบริหารร้านค้าภายใตแ้บรนด์ AIS, Telewiz, Buddy, Samsung และ Xiaomi ในประเทศ
ไทย โดยมี นายบุญชยั อาศิรวาทวณิชย ์และนายณัฏฐ์ณภทัร อาศิรวาทวณิชย ์(ต่อไปน้ีจะเรียกรวมว่า “ผู้ก่อต้ัง”) เป็นผูก้่อตั้ง
และบริหารกิจการทั้งหมดของ IBIZ Plus โดยที่ปัจจุบันบริษทัไม่มีความสัมพนัธ์ใดๆ กบั IBIZ Plus และ/หรือ ผูก้่อตั้ง ซ่ึง
เม่ือบริษทัรับโอนกิจการฯ เสร็จสมบูรณ์แลว้ ผูก้่อตั้งจะบริหารจดัการกิจการฯ  ร่วมกบัตวัแทนท่ีบริษทัแต่งตั้งต่อเน่ืองต่อไป
เป็นระยะเวลาอย่างน้อย 2 ปี นบัจากวนัที่บริษทัไดช้ าระค่าตอบแทนทั้งหมดเสร็จส้ินแลว้ รวมทั้งภายหลงัการเสนอขายหุ้น
สามัญเพิ่มทุนของบริษทัให้แก่ IBIZ Plus เพื่อช าระเป็นค่าตอบแทนแล้ว IBIZ Plus จะถือหุ้นของบริษทัไม่เกิน 31,578,900 
หุ้น หรือไม่เกินร้อยละ 5 ของจ านวนหุ้นทั้งหมดของบริษทัภายหลงัการเพิ่มทุนดงักล่าว อน่ึง ในการท ารายการครั้ งน้ี จะไม่
มีการให้สิทธิ IBIZ Plus เสนอช่ือบุคคลใดเขา้มาเป็นกรรมการ และ/หรือ ผูบ้ริหารของบริษทั ฉะนั้น IBIZ Plus จึงไม่เขา้ข่าย
เป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงกันของบริษทั ดังนั้น การรับโอนกิจการฯ ครั้ งน้ี จึงไม่เขา้ข่ายเป็นรายการท่ีเกี่ยวโยงกันของบริษทัจด
ทะเบียน ตามนยัของประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน ที่ ทจ.21/2551 เร่ือง หลกัเกณฑ์ในการท ารายการที่เกี่ยวโยงกัน 
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ลงวนัท่ี 31 สิงหาคม 2551 (และท่ีได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม)  และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรัพย ์เร่ือง การเปิดเผย
ขอ้มูลและการปฏิบติัการของบริษทัจดทะเบียนในรายการที่เกี่ยวโยงกนั พ.ศ. 2546 ลงวนัที่ 19 พฤศจิกายน 2546 (และที่ได้
มีการแก้ไขเพิ่มเติม) นอกจากน้ี การเสนอขายหุ้นท่ีออกใหม่แก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) ให้แก่ IBIZ Plus 
ดังกล่าวข้างต้น จะไม่เป็นผลให้บุคคลใดต้องมีหน้าท่ีต้องท าค าเสนอซ้ือหลักทรัพยท์ั้ งหมดของบริษัท ตามประกาศ
คณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทจ. 12/2554 เร่ือง หลกัเกณฑ์ เง่ือนไข และวิธีการในการเข้าถือหลกัทรัพยเ์พื่อครอบง า
กิจการ (และท่ีไดมี้การแกไ้ขเพิ่มเติม)  

อย่างไรก็ตาม การรับโอนกิจการฯ จาก IBIZ Plus ครั้ งน้ี เข้าข่ายเป็นการซ้ือหรือรับโอนกิจการของบริษทัอื่นมา
เป็นของบริษทั ตามมาตรา 107 (2) (ข) แห่งพระราชบญัญติับริษทัมหาชนจ ากดั พ.ศ. 2535 (และท่ีได้มีการแกไ้ขเพิ่มเติม) ซ่ึง
บริษทัจะตอ้งได้รับอนุมัติจากท่ีประชุมผูถ้ือหุ้นด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 ของจ านวนเสียงทั้งหมดของผูถ้ือหุ้น
ท่ีมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน นอกจากน้ี การรับโอนกิจการฯ ดงักล่าว เขา้ข่ายเป็นการได้มาซ่ึงสินทรัพยต์าม
ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน ที่ ทจ. 20/2551 เร่ือง หลกัเกณฑ์ในการท ารายการที่มีนยัส าคญัที่เขา้ข่ายเป็นการไดม้า
หรือจ าหน่ายไปซ่ึงทรัพยสิ์น (และที่ได้มีการแกไ้ขเพิ่มเติม) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรัพย  ์เร่ือง การเปิดเผย
ขอ้มูลและการปฏิบติัการของบริษทัจดทะเบียนในการได้มาหรือจ าหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย ์พ.ศ. 2547 (และที่ได้มีการแก้ไข
เพิ่มเติม) (รวมเรียกว่า “ประกาศเร่ืองการได้มาหรือจ าหน่ายไป”) โดยมีขนาดรายการสูงสุดตามเกณฑ์มูลค่ารวมของส่ิงตอบ
แทนเท่ากบัร้อยละ 86.791 ของมูลค่าสินทรัพยร์วมของบริษทัและบริษทัย่อย โดยค านวณจากงบการเงินรวมของบริษทัและ
บริษทัย่อย ส าหรับไตรมาสท่ี 1 ปี 2564 ส้ินสุดวนัท่ี 31 มีนาคม 2564 ทั้งน้ี บริษทัไม่มีรายการไดม้าซ่ึงสินทรัพยร์ายการอื่นท่ี
เกิดข้ึนในระหว่าง 6 เดือนก่อนวนัที่มีการตกลงเข้าท ารายการในครั้ งน้ี ขนาดรายการรวมจึงเท่ากับร้อยละ 86.791 ถือเป็น
รายการไดม้าซ่ึงสินทรัพยป์ระเภทท่ี 1 คือ ขนาดรายการเท่ากบั หรือสูงกว่าร้อยละ 50 แต่ต ่ากว่าร้อยละ 100 ดังนั้น บริษทัมี
หน้าที่จดัท ารายงานและเปิดเผยสารสนเทศการท ารายการไดม้าซ่ึงสินทรัพยต่์อตลาดหลกัทรัพย์ พร้อมทั้งแต่งตั้งท่ีปรึกษา
ทางการเงินอิสระเพื่อให้ความเห็นเกี่ยวกบัการเขา้ท ารายการต่อผูถ้ือหุ้นของบริษทั ตลอดจนด าเนินการจัดให้มีการประชุมผู ้
ถือหุ้นของบริษทัเพื่อขออนุมติัการเขา้ท ารายการ โดยจะตอ้งได้รับความเห็นชอบจากที่ประชุมผูถ้ือหุ้นดว้ยคะแนนเสียงไม่
น้อยกว่า 3 ใน 4 ของจ านวนเสียงทั้งหมดของผูถ้ือหุ้นท่ีมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นับส่วนของผูถ้ือ
หุ้นท่ีมีส่วนไดเ้สีย (ทั้งน้ีไม่มีผูถ้ือหุ้นรายใดของบริษทัมีส่วนไดเ้สียในการเขา้ท ารายการดังกล่าว) รวมทั้งบริษทัตอ้งจดัให้มี
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเพื่อให้ความเห็นเกี่ยวกบัการเขา้ท ารายการต่อผูถ้ือหุ้นของบริษทั เพื่อประกอบการพิจารณาอนุมติั
การเข้าท ารายการดงักล่าว ซ่ึงบริษทัจะไดจ้ัดให้มีการประชุมวิสามญัผูถ้ือหุ้นครั้ งท่ี 1/2564 ในวนัที่ 14 กันยายน 2564 เพื่อ
พิจารณาอนุมติัในเร่ืองดงักล่าว 

ในการน้ี บริษทัได้แต่งตั้งบริษทั แอดไวเซอร่ี พลสั จ ากัด เป็นท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ (“ที่ปรึกษาทางการเงิน

อิสระ”) ในการท าหน้าที่ให้ความเห็นแก่ผูถ้ือหุ้นของบริษทั เกี่ยวกับ (1) ความสมเหตุสมผลและประโยชน์ของรายการต่อ
บริษทัจดทะเบียน (2) ความเป็นธรรมของราคา และเง่ือนไขของรายการ (3) ผูถ้ือหุ้นควรลงมติเห็นดว้ยหรือไม่กบัการเขา้ท า
รายการ พร้อมเหตุผลประกอบการเขา้ท ารายการไดม้าซ่ึงสินทรัพยด์งักล่าว 

 
1  หากปรับปรุงขอ้มูลให้เป็นปัจจุบัน (update) การค านวณขนาดรายการโดยการเปรียบเทียบมูลค่ารวมของส่ิงตอบแทนกบัสินทรัพย์
รวมของบริษทัและบริษทัย่อย ณ วนัท่ี 30 มิถุนายน 2564 ตามงบการเงินรวมของบริษทังวดล่าสุด ส าหรับงวด 6 เดือน ส้ินสุดวนัท่ี 
30 มิถุนายน 2564 การรับโอนกิจการฯ ในคร้ังน้ี มีขนาดรายการไดม้าซ่ึงสินทรัพยเ์ท่ากบัร้อยละ 89.58 ของมูลค่าสินทรัพยร์วมของ
บริษทัและบริษทัย่อย ซ่ึงยงัคงถือเป็นรายการไดม้าซ่ึงสินทรัพยป์ระเภทท่ี 1  
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ในการพิจารณาเพื่อให้ความเห็นดงักล่าว ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ศึกษาขอ้มูลและเอกสารที่ไดร้ับจากบริษทั
รวมทั้งขอ้มูลท่ีเปิดเผยต่อสาธารณชนทั่วไป เช่น มติคณะกรรมการบริษทั และสารสนเทศที่เกี่ยวขอ้งกับการเขา้ท ารายการ 
แบบแสดงรายการขอ้มูลประจ าปี (แบบ 56-1) รายงานของผูส้อบบญัชี งบการเงิน ประมาณการทางการเงินและสมมติฐานที่
เกี่ยวข้อง ข้อมูลเกี่ยวกับธุรกิจและผลการด าเนินงาน รายงานการวิเคราะห์สถานะทางการเงิน และรายงานการตรวจสอบ
สถานะทางกฎหมายเบ้ืองตน้ของ IBIZ ร่างสัญญาและบันทึกข้อตกลงที่เกี่ยวข้องกับการเข้าท ารายการ ข้อมูลการวิเคราะห์
และคาดการณ์ภาวะเศรษฐกิจและอุตสาหกรรมท่ีเกี่ยวข้อง รวมทั้งข้อมูลและเอกสารอื่นๆ ที่ เกี่ยวข้อง ตลอดจนการ
สัมภาษณ์ผูบ้ริหารของบริษทั เพื่อเป็นขอ้มูลในการวิเคราะห์และให้ความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระในครั้ งน้ี   

ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระตั้งอยู่บนสมมติฐานว่าข้อมูลและเอกสารทั้งหมดท่ีได้รับจากบริษัท 
รวมทั้งจากการสัมภาษณ์ผูบ้ริหารของบริษทั ตลอดจนข้อมูลที่เปิดเผยต่อสาธารณชนและขอ้มูลอื่นๆ ที่เกี่ยวขอ้ง เป็นขอ้มูล
ที่มีความเป็นจริง ถูกต้อง และครบถ้วน และไม่ได้มีการเปลี่ยนแปลงหรือแก้ไขอย่างมีนัยส าคญัภายหลงัจากที่ที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระไดร้ับแล้ว ซ่ึงที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไม่สามารถรับรองหรือรับประกนัความถูกตอ้งหรือความสมบูรณ์
ของขอ้มูลดงักล่าว นอกจากน้ี ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไดพ้ิจารณาจากสภาวะแวดล้อมทางเศรษฐกิจและขอ้มูลท่ีเกิดข้ึน
ในขณะท าการศึกษาเท่านั้น หากปัจจัยดังกล่าวข้างต้นมีการเปลี่ยนแปลงจากปัจจุบันอย่างมีนัยส าคญั อาจส่งผลกระทบ 
อย่างมีนยัส าคญัต่อสถานะและผลประกอบการของกิจการฯ  และการท ารายการของบริษทัในครั้ งน้ี รวมถึงส่งผลกระทบต่อ
ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระและการตัดสินใจของผู ้ถือหุ้นได้  ซ่ึงปรึกษาทางการเงินอิสระไม่อาจยืนยนั
ผลกระทบท่ีอาจเกิดข้ึนอย่างมีนยัส าคญัต่อบริษทัและผูถ้ือหุ้นในอนาคตจากปัจจยัดงักล่าวได ้ 

ความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระในครั้ งน้ี มีวตัถุประสงคเ์พื่อให้ผูถ้ือหุ้นของบริษทั ใช้เป็นขอ้มูลประกอบ
ในการพิจารณาอนุมัติเข้าท ารายการดังกล่าวข้างต้นเท่านั้น ซ่ึงการตัดสินใจสุดท้ายในการอนุมัติหรือปฏิเสธการเข้าท า
รายการดงักล่าว ข้ึนกับดุลยพินิจของผูถ้ือหุ้นแต่ละรายเป็นส าคญั ซ่ึงการให้ความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระน้ี มิได้
เป็นการรับรองผลส าเร็จของการเข้าท ารายการ รวมถึงผลกระทบ ท่ีอาจเกิดข้ึน และท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไม่ต้อง
รับผิดชอบใดๆ ต่อผลกระทบท่ีอาจเกิดข้ึนจากการเขา้ท ารายการในครั้ งน้ี 

ทั้งน้ี ความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระสรุปไดด้งัน้ี 
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บทสรุปผู้บริหาร (Executive Summary) 

ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท ครั้ งท่ี 3/2564 เม่ือวันที่  27 กรกฎาคม 2564  มีมติอนุมัติและให้น าเสนอต่อที่
ประชุมผูถ้ือหุ้นของบริษทัเพื่อพิจารณาอนุมัติการรับโอนกิจการและทรัพยสิ์นบางส่วนของ  IBIZ Plus ที่เกี่ยวกับกิจการ
ร้านคา้สินคา้ โทรศพัท์มือถือ อุปกรณ์ส่ือสาร และอุปกรณ์เสริมต่าง ๆ ประกอบดว้ยกิจการร้านคา้ภายใต้แบรนด์ AIS Shop, 
AIS Telewiz, AIS Buddy, Samsung และ Xiaomi  รวมไม่เกิน 56 ร้าน รวมถึงธุรกิจคา้ส่งที่เกี่ยวขอ้ง ตลอดจนทรัพยสิ์นของ
กิจการร้านคา้ ไดแ้ก่ สินคา้คงเหลือ สินคา้เพื่อทดลอง ส่ิงตกแต่งกิจการร้านค้า และทรัพยสิ์นอื่นใดที่จ  าเป็นต่อการประกอบ
กิจการร้านคา้   

ราคาค่าตอบแทนการโอนกิจการฯ ค านวณตามค่าเฉลี่ยต่อปีของก าไรสุทธิหลงัหักภาษี (Net Profits after Tax) 
ของกิจการฯ ท่ีเกิดข้ึนจริงในระหว่างปี 2565 ถึง 2567 ซ่ึงค่าตอบแทนทั้งหมดจะต้องไม่เกิน 1,000 ล้านบาท โดยช าระ
ค่าตอบแทนด้วยหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษทัและ/หรือเงินสด ซ่ึงหุ้นสามัญเพิ่มทุนนั้นรวมกันจะไม่เกิน 31,578,900 หุ้น 
(มูลค่าที่ตราไวหุ้้นละ 0.50 บาท)  หรือไม่เกินร้อยละ 5 ของจ านวนหุ้นสามญัทั้งหมดของบริษทัภายหลงัการเพิ่มทุนดงักล่าว 
ในราคาเท่ากบัราคาตลาด   

การช าระค่าตอบแทนแบ่งเป็น 4 งวด กล่าวคือ งวดท่ี 1 ช าระเป็นเงินสดทั้งจ านวน ในวนั Closing Date ส าหรับ
งวดที่ 2, 3 และ 4 ก าหนดช าระในปี 2566 ปี 2567 และปี 2568 โดยช าระเป็นหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษทัจ านวนไม่เกิน 
6,315,900 หุ้น 6,315,900 หุ้น และ 18,947,100 หุ้น ตามล าดับ และส่วนท่ีมีมูลค่าเกินกว่ามูลค่าหุ้นเพิ่มทุนท่ีต้องช าระในแต่
ละงวดดงักล่าว ให้ช าระดว้ยเงินสด ซ่ึงมูลค่าค่าตอบแทนที่ตอ้งช าระในแต่ละงวด เป็นไปตามสูตรการค านวณที่ไดต้กลงกนั  

การช าระค่าตอบแทนในส่วนท่ีเป็นหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษทัที่จะออกและเสนอขายให้แก่ IBIZ Plus ในราคา
ตลาดดงักล่าวขา้งต้นนั้น ถือเป็นการเสนอขายหุ้น PP ที่คณะกรรมการบริษทัจะมีมติก าหนดราคาเสนอขายไวอ้ย่างชดัเจน 
เพื่อเสนอให้ที่ประชุมผู ้ถือหุ้นของบริษัทพิจารณาและมีมติก าหนดราคาเสนอขายชัดเจน ตามที่ก าหนดในหมวด 2 ของ
ประกาศที่ ทจ. 72/2558 ทีบ่ริษทัจะตอ้งได้รับอนุมัติจากที่ประชุมผูถ้ือหุ้นด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 ของจ านวน
เสียงทั้งหมดของผู ้ถือหุ้นท่ีมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นับส่วนของผู ้ถือหุ้นท่ีมีส่วนได้เสีย ซ่ึง
คณะกรรมการบริษทัจะได้พิจารณาช่วงระยะเวลาที่เหมาะสมและสอดคลอ้งกบังวดการช าระค่าตอบแทนในแต่ละงวด เพื่อ
น าเสนอเร่ืองดงักล่าวให้แก่ที่ประชุมผูถ้ือหุ้นของบริษทัท่ีจะจดัข้ึนในปี 2566 ปี 2567 และปี 2568 เพื่อพิจารณาอนุมติัในแต่
ละคราวต่อไป โดยก่อนการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนเพื่อช าระเป็นค่าตอบแทนในแต่ละงวด บริษทัจะต้องปฏิบัติตาม
หลกัเกณฑ์ที่เกี่ยวขอ้งของส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์และตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย ซ่ึงรวมถึงการได้รับอนุญาตให้เสนอขายหุ้นที่ออกใหม่ต่อบุคคลในวงจ ากัด จากส านักงานคณะกรรมการก ากับ
หลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ตามประกาศที่ ทจ. 72/2558 อย่างไรก็ตาม ในกรณีที่บริษทัไม่ได้รับอนุมัติจากที่ประชุมผู ้
ถือหุ้นให้ออกและเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทุนของบริษทัให้แก่ IBIZ Plus ในงวดใด บริษทัจะตอ้งช าระค่าตอบแทนการโอน
กิจการฯ ในงวดนั้น เป็นเงินสดทั้งจ านวน ซ่ึงบริษทัจะจดัหาแหล่งเงินทุนจากการกูย้ืมงิน และ/หรือ กระแสเงินสดจากการ
ด าเนินงานของบริษทั โดยการช าระค่าตอบแทนเป็นเงินสดทั้งจ านวนในกรณีดังกล่าว จะไม่ท าให้เกิดภาระผูกพันหรือ
ค่าปรับใดๆ ต่อบริษทั 

อน่ึง ในการท ารายการครั้ งน้ี จะไม่มีการให้สิทธิ IBIZ Plus เสนอช่ือบุคคลใดเข้ามาเป็นกรรมการ และ/หรือ 
ผูบ้ริหารของบริษทั IBIZ Plus จึงไม่เข้าข่ายเป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงกนัของบริษทั ดังนั้น การรับโอนกิจการฯ ครั้ งน้ี จึงไม่เข้า
ข่ายเป็นรายการท่ีเกี่ยวโยงกนัของบริษทัจดทะเบียน นอกจากน้ี การเสนอขายหุ้นท่ีออกใหม่แก่บุคคลในวงจ ากัด (Private 
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Placement) ให้แก่ IBIZ Plus ดังกล่าวข้างต้น จะไม่เป็นผลให้บุคคลใดต้องมีหน้าท่ีต้องท าค าเสนอซ้ือหลกัทรัพยท์ั้งหมด
ของบริษทั  

อย่างไรก็ตาม การรับโอนกิจการฯ จาก IBIZ Plus ในครั้ งน้ี เขา้ข่ายเป็นการซ้ือหรือรับโอนกิจการของบริษทัอื่นมา
เป็นของบริษทั ตามมาตรา 107 (2) (ข) แห่งพระราชบัญญติับริษทัมหาชนจ ากัด พ.ศ. 2535 (และท่ีไดมี้การแก้ไขเพิ่มเติม) 
และ เป็นการได้มาซ่ึงสินทรัพยต์ามประกาศเร่ืองการไดม้าหรือจ าหน่ายไป  โดยมีขนาดรายการสูงสุดตามเกณฑ์มูลค่ารวม
ของส่ิงตอบแทนเท่ากบัร้อยละ 86.792 ของมูลค่าสินทรัพยร์วมของบริษทัและบริษทัย่อย โดยค านวณจากงบการเงินรวมของ
บริษทัและบริษทัย่อย ไตรมาสท่ี 1 ปี 2564 ส้ินสุดวนัที่ 31 มีนาคม 2564 (บริษทัไม่มีรายการไดม้าซ่ึงสินทรัพยร์ายการอื่นที่
เกิดข้ึนในระหว่าง 6 เดือนก่อนวนัท่ีมีการตกลงเขา้ท ารายการในครั้ งน้ี) ดงันั้น การเขา้ท ารายการดงักล่าว จะตอ้งไดร้ับอนุมติั
จากที่ประชุมผูถ้ือหุ้นด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 ของจ านวนเสียงทั้งหมดของผูถ้ือหุ้นท่ีมาประชุมและมีสิทธิออก
เสียงลงคะแนน โดยไม่นบัส่วนของผูถ้ือหุ้นท่ีมีส่วนไดเ้สีย (ทั้งน้ีไม่มีผูถ้ือหุ้นรายใดของบริษทัมีส่วนได้เสียในการเขา้ท า
รายการดงักล่าว) ซ่ึงบริษทัจะไดจ้ัดให้มีการประชุมวิสามัญผูถ้ือหุ้นครั้ งท่ี 1/2564 ในวนัที่ 14 กันยายน 2564 เพื่อพิจารณา
อนุมติัในเร่ืองดงักล่าว 

บริษทัจะเข้าท าสัญญาโอนและรวมกิจการกับ IBIZ Plus และ ผูก้่อตั้ง IBIZ Plus ในวนัที่ 30 สิงหาคม 2564 ซ่ึง
สัญญาดังกล่าวก าหนดเง่ือนไขบังคบัก่อนที่ส าคญัที่บริษทัและ IBIZ Plus จะตอ้งด าเนินการให้แล้วเสร็จก่อนวนั Closing 
Date ซ่ึงก าหนดในวนัที่ 1 ตุลาคม 2564 (หรือวนัอื่นใดที่คู่สัญญาจะได้ตกลงร่วมกันเป็นอย่างอื่น) (ตามรายละเอียดในข้อ 
1.7 สรุปสาระส าคญัของสัญญาที่เกี่ยวขอ้งกบัการท ารายการ / เง่ือนไขบงัคบัก่อนที่ส าคญั) โดยบริษทัจะเขา้ท าสัญญาที่ให้
สิทธิบริษทัในการบริหารหรือประกอบกิจการร้านคา้ และสัญญาเช่าพื้นท่ีร้านคา้ (ฉบบัใหม่) กบัผูร้ับบริการ (AIS, Samsung 
และ Xiaomi) และผู ้ให้เช่าโดยตรง และจะว่าจ้างพนักงานเดิมของ IBIZ Plus ที่จ  าเป็น เข้าท างานในบริษัท เพื่อให้การ
ด าเนินงานของกิจการฯ เป็นไปอย่างต่อเน่ือง ทั้งน้ี บริษทัจะไม่รับโอนหน้ีสินใดๆ ของ IBIZ Plus  

การรับโอนกิจการฯ จาก IBIZ Plus มีเหตุผลสนับสนุนที่ส าคญั จากแนวโน้มการเติบโตที่สูงของธุรกิจจ าหน่าย
สินค้าโทรศพัท์มือถือสมาร์ทโฟน ประกอบกับการพฒันาเทคโนโลยี 5G เต็มรูปแบบของประเทศไทยในอนาคต จะเป็น
ปัจจยัเร่งให้ผูบ้ริโภคมีความตอ้งการเปลี่ยนโทรศพัท์มือถือที่สามารถรองรับเทคโนโลยี 5G มากข้ึน ในขณะที่ปัจจุบนับริษทั
จ าหน่ายโทรศพัท์มือถือแบรนด์ Apple เพียงแบรนด์เดียว โดยมีช่องทางจ าหน่ายเฉพาะในร้าน Apple Brand Shop และ ร้าน 
.life (dotlife) ซ่ึงกระจุกตัวอยู่ในพื้นท่ีกรุงเทพมหานครและหัวเมืองต่างจังหวดัไม่กี่จังหวดั ท าให้เสียโอกาสในการขยาย
กลุ่มลูกคา้ให้เพิ่มมากข้ึน  การไดสิ้ทธ์ิเป็นตวัแทนจ าหน่ายสินคา้หรือให้บริการกบัแบรนด์อื่นๆ เพิ่มข้ึน จะช่วยเพิ่มศกัยภาพ
ทางตลาดของบริษทั และลดความเส่ียงจากการพึ่งพาสินคา้แบรนด์ Apple เพียงรายเดียว ประกอบกบัแบรนด์ Samsung และ 
Xiaomi ถือเป็นแบรนด์ชั้นน าติดอนัดับ 1 ใน 5 ของประเทศไทยและตลาดโลก รวมทั้ง AIS ถือเป็นผูน้ าในการให้บริการ
โทรศพัท์เคลื่อนที่ ที่มีฐานลูกค้าแข็งแกร่ง และมีส่วนแบ่งตลาดสูงสุดของประเทศไทย ซ่ึงการได้เข้ามาเป็นผูใ้ห้บริการ
เครือข่ายของ AIS จะเป็นช่องทางในการเพิ่มรายไดจ้ากการให้บริการกบัลูกคา้ AIS ที่มีจ  านวนมาก  
  

 
2 หากปรับปรุงขอ้มูลให้เป็นปัจจุบนั (update) การค านวณขนาดรายการโดยการเปรียบเทียบมูลค่ารวมของส่ิงตอบแทนกับสินทรัพย์
รวมของบริษทัและบริษทัย่อย ณ วนัท่ี 30 มิถุนายน 2564 ตามงบการเงินรวมของบริษทังวดล่าสุด ส าหรับงวด 6 เดือน ส้ินสุดวนัท่ี 
30 มิถุนายน 2564 การรับโอนกิจการฯ ในคร้ังน้ี มีขนาดรายการไดม้าซ่ึงสินทรัพยเ์ท่ากบัร้อยละ 89.58 ของมูลค่าสินทรัพยร์วมของ
บริษทัและบริษทัย่อย ซ่ึงยงัคงถือเป็นรายการไดม้าซ่ึงสินทรัพยป์ระเภทท่ี 1 
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ประโยชน์จากการเข้าท ารายการ ไดแ้ก่  

- เพิ่มช่องทางการจ าหน่ายกลุ่มสินคา้แบรนด์ Apple สินค้าดิจิทัลไลฟ์สไตล์ และสินค้า Mobile accessory ของ
บริษทั ในร้านคา้ที่จะรับโอนมา 

- เพิ่มรายไดจ้ากการจ าหน่ายกลุ่มสินคา้โทรศพัท์มือถือ Samsung และ อื่นๆ ที่ใชร้ะบบปฏิบติัการ Android และ
การให้บริการต่างๆ ส าหรับโทรศพัท์มือถือในระบบ AIS 

- เพิ่มช่องทางกระจายสินคา้และโอกาสในการเขา้ถึงลูกคา้กลุ่มใหม่ ๆ โดยเฉพาะช่องทางค้าส่งที่มีกลุ่มลูกคา้ไม่
ทบัซ้อนกนั 

- เพิ่มอ านาจต่อรองในการสั่งซ้ือสินค้าจ านวนมากข้ึน ซ่ึงส่วนใหญ่ ได้แก่ สินค้าประเภทโทรศัพท์มือถือ  
แท็บเล็ต อุปกรณ์เสริมโทรศพัท์มือถือและคอมพิวเตอร์ เป็นตน้ 

- สร้างประโยชน์ (Synergy Creation) จากการบริหารจัดการร่วมกัน โดยน าความรู้และประสบการณ์ในการ
ด าเนินธุรกิจของบริษทัและผูก้่อตั้งมาใชบ้ริหารกิจการฯ ร่วมกัน  และการประหยดัต่อขนาด (Economies of 
Scale) จากธุรกิจท่ีมีขนาดใหญ่ข้ึน 

- ลดความเส่ียงทางธุรกิจจากการพึ่งพาสินคา้กลุ่ม Apple เป็นหลกัเพียงรายเดียว 

- ส่งเสริมภาพลักษณ์ของบริษัทจากการเป็นตัวแทนจ าหน่ายสินค้าและบริการ ให้กับแบรนด์ชั้ นน า เช่น 
Samsung,  Xiaomi และ AIS 

- เพิ่มโอกาสในการสร้างรายได้ และผลประกอบการท่ีเพิ่มข้ึนจากการรวมกิจการ (Financial returns from the 
merger) 

- มีฐานเงินทุนและมูลค่าตลาดของหลกัทรัพย ์(Market Capitalization) เพิ่มข้ึน จากการออกหุ้นเพิ่มทุนเพื่อช าระ
เป็นค่าตอบแทนการโอนกิจการฯ  

ความเส่ียงหรือข้อด้อยจากการเข้าท ารายการ ไดแ้ก่  

- มีหน้ีสินเพิ่มข้ึนจากการกูย้ืมเงินและการบนัทึกเจา้หน้ีจากการซ้ือกิจการ รวมทั้งมีค่าใชจ้่ายดอกเบ้ียเพิ่มข้ึน 

- มีความเส่ียงดา้นสภาพคล่องทางการเงิน จากการลดลงของกระแสเงินสดที่อาจน ามาใชช้ าระค่าตอบแทน และ/
หรือ เป็นเงินทุนหมุนเวียนในการด าเนินงานของกิจการฯ 

- สัดส่วนการถือหุ้นและสิทธิออกเสียงของผูถ้ือหุ้นเดิมลดลง (ไม่เกินร้อยละ 5) จากการออกหุ้นเพิ่มทุนให้แก่ 
IBIZ Plus 

- ความเส่ียงจากการประกอบธุรกิจของกิจการฯ ทีอ่าจท าให้ผลตอบแทนการลงทุนไม่เป็นตามที่คาดการณ์ไว ้

- ความเส่ียงจากการไม่ไดร้ับเงินคืนจาก IBIZ Plus ตามสิทธิที่ตอ้งไดร้ับในกรณีที่ค านวณค่าตอบแทนการโอน
กิจการฯ ในงวดสุดท้ายตามสูตรที่ตกลงกันแล้ว ได้ค่าเป็นลบ อย่างไรก็ตาม ผูก้่อตั้งตกลงร่วมรับผิดอย่าง
ลูกหน้ีร่วมกับ IBIZ Plus ต่อหน้ีเงินท่ี IBIZ Plus ตอ้งคืนราคาค่าตอบแทนการโอนกิจการฯ ดังกล่าว ให้แก่
บริษทั 
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- ความเส่ียงด้านพนักงาน ความแตกต่างของระบบงาน และวฒันธรรมองค์กร  จากการรับพนักงานเดิมของ 
IBIZ Plus  เขา้ท างานในบริษทั 

- ความเส่ียงในกรณีที่เง่ือนไขในการเข้าท ารายการไม่เป็นผลส าเร็จ ซ่ึงรวมถึงเง่ือนไขบังคบัก่อน (Condition 
Precedent) อนัเป็นเหตุให้บริษทัตอ้งเสียค่าใชจ้่ายในการเตรียมการเขา้ท ารายการโดยสูญเปล่า 

- ผลกระทบดา้นมาตรฐานบญัชีจากการเขา้ซ้ือทรัพยสิ์น ที่อาจส่งผลให้บริษทัมีภาระค่าใชจ้่ายในการตั้งส ารอง
ค่าเผื่อการดอ้ยค่าของสินทรัพยท์ี่ไม่มีตวัตน และค่าความนิยม ในภายหลงั 

ความเป็นธรรมของราคา 

ค่าตอบแทนการโอนกิจการฯ ทีร่าคาสูงสุดไม่เกิน 1,000 ล้านบาท และไม่มีราคาขั้นต ่า มีความเหมาะสม รวมทั้ง
การก าหนดค่าตอบแทน แบบ multiple of earnings หรือ P/E ที่ 9 - 10 เท่า ของก าไรสุทธิของกิจการฯ มีความเหมาะสม โดย
เป็นค่าที่ต ่ากว่ามาก เม่ือเปรียบเทียบกบัค่าเฉลี่ยของอตัราส่วนดงักล่าวในตลาด ของบริษทัจดทะเบียนที่มีการประกอบธุรกิจ
ที่เทียบเคียงไดก้บักิจการฯ (Peer) ซ่ึงมีค่าอยู่ระหว่าง 31.36 - 38.05 เท่า   

นอกจากน้ี การก าหนดราคาค่าตอบแทนการโอนกิจการฯ ยงัใช้หลกัการ earn-out ท่ีค านวณค่าตอบแทนข้ึนกบัผล
การด าเนินงานหรือก าไรสุทธิของกิจการฯ ในอนาคต ในรอบระยะเวลาบญัชี 3 ปีขา้งหน้า  ช่วยให้บริษทัลดความเส่ียงของ
ราคาซ้ือกิจการฯ ได ้โดยผูก้่อตั้ง IBIZ Plus มีขอ้ผูกพนัที่จะบริหารกิจการฯ ต่อไป ร่วมกบัผูบ้ริหารของบริษทั นบัตั้งแต่วนัท่ี
โอนกิจการฯ ให้บริษทั ไปจนครบก าหนดเวลา 2 ปี หลงัจากวนัที่บริษทัช าระค่าตอบแทนงวดสุดทา้ยให้แก่ IBIZ Plus ในปี 
2568 แล้ว หรือคิดเป็นระยะเวลากว่า 5 ปี หลงัวนัโอนกิจการฯ ซ่ึงบริษทัจะไดร้ับประโยชน์จากการมีผลการด าเนินงานที่ดี
ข้ึน หากกิจการฯ มีรายได้และก าไรสุทธิท่ีเพิ่มข้ึน ในขณะเดียวกนั ผูก้่อตั้งจะมีแรงจูงใจท่ีจะบริหารงานในกิจการฯ ให้ดี
ที่สุด เพื่อโอกาสในการไดร้ับผลตอบแทนการโอนกิจการฯ ในจ านวนที่สูง 

จากที่กล่าวมาข้างต้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า การเข้าท ารายการได้มาซ่ึงสินทรัพยจ์ากการรับ
โอนกิจการและทรัพยสิ์นบางส่วนของ IBIZ Plus ในครั้ งน้ี บริษทัและผูถ้ือหุ้นจะได้รับประโยชน์จากการเข้าท ารายการ 
มากกว่า ความเส่ียงท่ีอาจเกิดข้ึนจากการเขา้ท ารายการ โดยที่ความเส่ียงที่อาจเกิดข้ึนนั้น ส่วนใหญ่เป็นเร่ืองท่ีบริษทัสามารถ
บริหารจดัการได ้ประกอบกบัการท ารายการมีความสมเหตุสมผล ราคาและเง่ือนไขของรายการมีความยุติธรรม ดังนั้น ผูถ้ือ
หุ้นควรลงมติเห็นชอบในการเข้าท ารายการได้มาซ่ึงทรัพยสิ์นดังกล่าว  อย่างไรก็ตาม การตัดสินใจสุดท้ายข้ึนอยู่กับดุลย
พินิจของผูถ้ือหุ้นเป็นส าคญั  

 
 

  



รายงานความเห็นท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระต่อการไดม้าซ่ึงสินทรัพย ์ 

 - 9 -  

1. ลักษณะและรายละเอียดของรายการ 

1.1 ลักษณะของรายการ 

บริษัทจะรับโอนกิจการและทรัพยสิ์นบางส่วนของ IBIZ Plus ที่เกี่ยวกับกิจการร้านค้าสินค้าโทรศัพท์มือถือ 
อุปกรณ์ส่ือสารและอุปกรณ์เสริมต่าง ๆ ประกอบด้วยกิจการร้านค้าภายใต้แบรนด์ AIS Shop, AIS Telewiz, AIS Buddy, 
Samsung และ Xiaomi รวมแลว้ไม่เกิน 56 ร้าน ตลอดจนสินค้าคงเหลือ สินค้าเพื่อทดลอง ส่ิงตกแต่งในกิจการร้านค้า และ
ทรัพย์สินอื่นใดที่จ  าเป็นต่อการประกอบกิจการร้านค้า  ตลอดจนธุรกิจค้าส่งที่เกี่ยวข้อง โดยก าหนดให้ค านวณราคา
ค่าตอบแทนการโอนกิจการฯ ตามค่าเฉลี่ยต่อปีของก าไรสุทธิหลงัหักภาษี (Net Profits after Tax) ท่ีเกิดข้ึนจริงในระหว่างปี 
2565 ถึง 2567 ของกิจการฯ ซ่ึงเม่ือค านวณแลว้ ค่าตอบแทนทั้งหมดจะตอ้งไม่เกิน 1,000 ลา้นบาท โดยการช าระค่าตอบแทน
แบ่งออกเป็น 4 งวด ตามรายละเอียดที่กล่าวในย่อหน้าถดัไป 

บริษทัจะช าระค่าตอบแทนการโอนกิจการฯ ให้แก่ IBIZ Plus  ดว้ย เงินสด และ/หรือ หุ้นสามญัเพิ่มทุนของบริษทั 
ในปี 2566 - 2568 ทั้งน้ี จ  านวนหุ้นทั้งหมดท่ีบริษทัจะเพิ่มทุน เพื่อช าระค่าตอบแทนให้แก่ IBIZ Plus นั้น รวมกนัจะไม่เกิน 
31,578,900 หุ้น (มูลค่าที่ตราไวหุ้้นละ 0.50 บาท) หรือไม่เกินร้อยละ 5 ของจ านวนหุ้นสามญัทั้งหมดของบริษทัภายหลงัการ
เพิ่มทุนเพื่อเสนอขายหุ้นท่ีออกใหม่แก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) ในราคาตลาด โดยการช าระค่าตอบแทน
ดงักล่าว แบ่งเป็น 4 งวด ดงัน้ี 

งวดที่ 1 

- ช าระในวันที่การโอนกิจการฯ เสร็จสมบูรณ์ (Closing Date) ซ่ึงคาดว่า Closing Date จะเกิดข้ึนในวันท่ี 1 
ตุลาคม 2564 หรือวนัอื่นใดที่คู่สัญญาจะไดต้กลงร่วมกนัเป็นอย่างอื่น 

- ค่าตอบแทน งวดที่ 1 มีจ านวนไม่เกิน 200 ล้านบาท ข้ึนอยู่กับมูลค่าทรัพยสิ์นของกิจการร้านคา้ ซ่ึงประเมิน
โดยบริษทัภายหลงัการตรวจสอบสถานะเสร็จส้ิน จนถึง ณ Closing Date   

งวดที่ 2  

- ช าระในปี 2566 มูลค่าไม่เกิน 133.33 ลา้นบาท  

- ค่าตอบแทน งวดที่ 2 ค านวณจาก 1 ใน 3 ของก าไรสุทธิในปี 2565 หลังจากหักผลขาดทุนสุทธิส าหรับ
ระยะเวลาตั้งแต่ Closing Date จนถึงส้ินปี 2564 (ถ้ามี) คูณด้วยค่า P/E ที่ 9- 10 เท่า (กรณีก าไรสุทธิดังกล่าว
มากกว่าหรือเท่ากบั 60 ลา้นบาท ให้คูณดว้ย P/E ที ่10 เท่า หากน้อยกว่า 60 ลา้นบาท ให้คูณ P/E ที่ 9 เท่า) หัก
ดว้ย 1 ใน 3 ของค่าตอบแทน งวดที่ 1 

งวดที่ 3  

- ช าระในปี 2567 มูลค่าไม่เกิน 183.33 ลา้นบาท  

- ค่าตอบแทน งวดที่ 3 ค านวณจาก 1 ใน 3 ของก าไรสุทธิในปี 2566 หลงัจากหักผลขาดทุนสุทธิสะสมส าหรับ
ระยะเวลาตั้งแต่ Closing Date จนถึงส้ินปี 2565 (ถ้ามี) คูณด้วยค่า P/E ที่ 9 - 10 เท่า (กรณีก าไรสุทธิดังกล่าว
มากกว่าหรือเท่ากบั 75 ลา้นบาท ให้คูณดว้ย P/E ที ่10 เท่า หากน้อยกว่า 75 ลา้นบาท ให้คูณ P/E ที่ 9 เท่า) หัก
ดว้ย 1 ใน 3 ของค่าตอบแทน งวดที่ 1 และ หักดว้ย ผลการค านวณค่าตอบแทน งวดที่ 2 ที่มีค่าเป็นลบ (ถา้มี)   
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งวดที่ 4 

- ช าระในปี 2568  มูลค่าไม่เกิน 483.34 ลา้นบาท 1/ 

- ค่าตอบแทน งวดที่ 4  ค านวณจากค่าเฉลี่ยต่อปีของก าไรสุทธิในปี 2565 - 2567 หลงัจากหักผลขาดทุนสุทธิ
ส าหรับระยะเวลาตั้งแต่ Closing Date จนถึงส้ินปี 2564 (ถ้ามี) คูณด้วยค่า P/E ที่ 9 – 10 เท่า (กรณีก าไรสุทธิ
สะสมหลงัหักผลขาดทุนสุทธิ (ถา้มี) ดงักล่าว มากกว่าหรือเท่ากบั 230 ลา้นบาท ให้คูณค่าเฉลี่ยต่อปีของก าไร
สุทธิดงักล่าวด้วย P/E ที่ 10 เท่า หากน้อยกว่า 230 ล้านบาท ให้คูณ P/E ที่ 9 เท่า) หักด้วย ค่าตอบแทน งวดที่ 
1, งวดที่ 2 และงวดที่ 3 

- ทั้ งน้ี  หากผลการค านวณค่าตอบแทน งวดท่ี 4 ดังกล่าวข้างต้น  มีค่าเป็นลบ บริษัทไม่มีหน้าท่ีช าระ
ค่าตอบแทนให้แก่ IBIZ Plus และ IBIZ Plus ต้องช าระเงินคืนให้แก่บริษทัเป็นเงินสด เท่ากับค่าตอบแทน 
งวดท่ี 4 ท่ีมีสถานะเป็นลบดงักล่าว แต่ทั้งน้ีจ  านวนท่ีช าระคืนจะไม่เกินค่าตอบแทน งวดท่ี 1 
หมายเหตุ :   ก าไรสุทธิ หมายถึง ก าไรสุทธิหลังภาษีของของกิจการฯ  

1/ค านวณประมาณการค่าตอบแทน งวดท่ี 4 เท่ากับจ านวนไม่เกิน 483.34 ล้านบาท โดยมีสมมติฐานว่า
ค่าตอบแทน งวดท่ี 1- 3 มีจ านวนรวมกนัแล้วเท่ากบั 516.66 ลา้นบาท ซ่ึงค่าตอบแทนรวมทั้งหมดจะไม่
เกิน 1,000 ลา้นบาท 

บริษทัจะช าระค่าตอบแทนให้แก่ IBIZ Plus ดว้ยหุ้นสามญัเพิ่มทุนของบริษทั และ/หรือ เงินสด โดยจ านวนหุ้น
สามญัเพิ่มทุนของบริษทัทั้งหมดท่ีจะเสนอขายให้แก่ IBIZ Plus เพื่อเป็นการช าระค่าตอบแทนรวมกนัจะไม่เกิน 31,578,900 
หุ้น (มูลค่าที่ตราไวหุ้้นละ 0.50 บาท) หรือไม่เกินร้อยละ 5 ของจ านวนหุ้นทั้งหมดของบริษทัภายหลงัการเพิ่มทุนดังกล่าว 
ในราคาเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทุนของบริษทัท่ีเท่ากบัราคาตลาด  

วิธีการช าระค่าตอบแทนในแต่ละงวดขา้งตน้ เป็นดงัน้ี  

งวดที่ 1  ช าระเป็นเงินสดทั้งจ านวน  

งวดที่ 2 - 4   ช าระเป็นเงินสดเฉพาะส่วนที่ค่าตอบแทน งวดที่ 2 งวดที่ 3 และ/หรืองวดที่ 4 มีมูลค่าเกินกว่า
มูลค่าหุ้นทั้งหมดท่ีบริษทัได้เสนอขายให้แก่ IBIZ Plus ในแต่ละงวดนั้น ๆ โดย IBIZ Plus จะต้องรับช าระค่าตอบแทนใน
งวดนั้น ๆ ดว้ยหุ้นของบริษทัก่อน  

การช าระค่าตอบแทนในส่วนที่เป็นหุ้นสามญัเพิ่มทุนของบริษทั ในงวดท่ี 2 - 4 มีดงัน้ี  

- งวดที่ 2   จ  านวนไม่เกิน 6,315,900 หุ้น  
- งวดที่ 3   จ  านวนไม่เกิน 6,315,900 หุ้น บวกด้วยจ านวนหุ้นท่ีเหลือทั้งหมดส่วนทีย่งัไม่ไดจ้ัดสรรให้ IBIZ 

Plus ในงวดที่ 2 (ถา้มี) 
งวดที่ 4   จ  านวนไม่เกิน 18,947,100 หุ้น บวกด้วยจ านวนหุ้นท่ีเหลือทั้งหมดส่วนที่ยงัไม่ได้จัดสรรให้ IBIZ 

Plus ในงวดที่ 2 และ งวดที่ 3 (ถา้มี) 

ทั้งน้ี จ  านวนหุ้นท่ีเหลือทั้งหมดส่วนทีย่งัไม่ไดจ้ดัสรรให้ IBIZ Plus ในงวดที่ 2 และ/หรือ งวดที่ 3 จะเกิดข้ึนใน
กรณีค านวณค่าตอบแทนที่ตอ้งช าระจริงในงวดที่ 2 และ/หรือ งวดท่ี 3 แล้ว มีผลท าให้บริษทัตอ้งออกหุ้นสามญัเพิ่มทุนเพื่อ
ช าระเป็นค่าตอบแทนให้แก่ IBIZ Plus น้อยกว่าจ านวนหุ้นเพิ่มทุนสูงสุดท่ีก าหนดไวใ้นงวดนั้นๆ ให้น าจ านวนหุ้นส่วนท่ี
เหลือที่ยงัไม่ไดจ้ดัสรรดงักล่าว ไปบวกกับจ านวนหุ้นที่ไดก้ าหนดไวเ้ป็นค่าตอบแทนของงวดถดัไป (งวดที่ 3 และ/หรือ งวด
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ท่ี 4) ซ่ึงจ านวนหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัททั้งหมดท่ีจะออกเพื่อช าระเป็นค่าตอบแทนให้แก่ IBIZ Plus จะไม่เกิน 
31,578,900 หุ้น 

นอกจากน้ี การช าระค่าตอบแทนข้างตน้ ในส่วนที่ต้องช าระเป็นหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษทัท่ีจะออกและเสนอ
ขายให้แก่ IBIZ Plus ในราคาตลาดดังกล่าวขา้งต้นนั้น ถือเป็นการเสนอขายหุ้น PP ที่คณะกรรมการบริษทัจะมีมติก าหนด
ราคาเสนอขายไวอ้ย่างชัดเจน เพื่อเสนอให้ที่ประชุมผูถ้ือหุ้นของบริษทัพิจารณาและมีมติก าหนดราคาเสนอขายชัดเจน 
ตามที่ก าหนดในหมวด 2 ของประกาศ ทจ. 72/2558 ที่บริษทัจะต้องไดร้ับอนุมติัจากที่ประชุมผูถ้ือหุ้นด้วยคะแนนเสียงไม่
น้อยกว่า 3 ใน 4 ของจ านวนเสียงทั้งหมดของผูถ้ือหุ้นท่ีมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบัส่วนของผูถ้ือหุ้น
ที่มีส่วนไดเ้สีย ซ่ึงคณะกรรมการบริษทัจะไดพ้ิจารณาช่วงระยะเวลาที่เหมาะสมและสอดคลอ้งกับงวดการช าระค่าตอบแทน
ในแต่ละงวด เพื่อน าเสนอเร่ืองดังกล่าวให้แก่ท่ีประชุมผูถ้ือหุ้นของบริษทัท่ีจะจัดข้ึนในปี 2566 ปี 2567 และปี 2568 เพื่อ
พิจารณาอนุมติัในแต่ละคราวต่อไป โดยก่อนการเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทุนเพื่อช าระเป็นค่าตอบแทนในแต่ละงวด บริษทั
จะต้องปฏิบัติตามหลกัเกณฑ์ที่เกี่ยวข้องของส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์และตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ซ่ึงรวมถึงการได้รับอนุญาตให้เสนอขายหุ้นที่ออกใหม่ต่อบุคคลในวงจ ากัด จากส านักงาน
คณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ตามประกาศที่ ทจ. 72/2558 

อย่างไรก็ตาม ในกรณีที่บริษทัไม่ได้รับอนุมติัจากท่ีประชุมผูถ้ือหุ้นให้ออกหุ้นสามญัเพิ่มทุนของบริษทัเพื่อเสนอ
ขายให้แก่ IBIZ Plus ในงวดใด บริษทัจะตอ้งช าระค่าตอบแทนการโอนกิจการฯ ในงวดนั้น เป็นเงินสดทั้งจ านวน ซ่ึงบริษทั
จะจดัหาแหล่งเงินทุนจากการกู้ยืมงิน และ/หรือ กระแสเงินสดจากการด าเนินงานของบริษทั  โดยการช าระค่าตอบแทนเป็น
เงินสดทั้งจ านวนในกรณีดงักล่าว จะไม่ท าให้เกิดภาระผูกพนัหรือค่าปรับใดๆ ต่อบริษทั 

ทั้งน้ี ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษทัครั้ งท่ี 3/2564 มีมติอนุมัติเสนอให้ที่ประชุมผูถ้ือหุ้นของบริษทัพิจารณาอนุมัติ
การมอบอ านาจให้คณะกรรมการบริษทั หรือ คณะกรรมการบริหาร หรือ ประธานเจา้หน้าที่บริหาร หรือ ผูร้ับมอบอ านาจ
จากคณะกรรมการบริษทั หรือ ผูร้ับมอบอ านาจจากคณะกรรมการบริหาร หรือ ผูร้ับมอบอ านาจจากประธานเจ้าหน้าที่
บริหาร เป็นผูมี้อ านาจในการเจรจาและการเขา้ท าสัญญา และ/หรือ ด าเนินการใดๆ เกี่ยวกบัการรับโอนกิจการฯ จาก IBIZ Plus 

1.2 ประเภทและขนาดของรายการ 

การรับโอนกิจการฯ จาก IBIZ Plus ถือเป็นการไดม้าซ่ึงสินทรัพย ์ตามประกาศเร่ืองการไดม้าหรือจ าหน่ายไป  ซ่ึง
เม่ือค านวณขนาดรายการตามเกณฑ์มูลค่ารวมของส่ิงตอบแทน โดยการเปรียบเทียบมูลค่ารวมของส่ิงตอบแทนกบัสินทรัพย์
รวมของบริษทัและบริษทัย่อย ตามงบการเงินรวมของบริษทั ส าหรับไตรมาสที่ 1 ปี 2564 ส้ินสุดวนัท่ี 31 มีนาคม 2564 มี
ขนาดรายการสูงสุดเท่ากบัร้อยละ 86.793 ทั้งน้ี บริษทัไม่มีรายการไดม้าซ่ึงสินทรัพยร์ายการอื่นท่ีเกิดข้ึนในระหว่าง 6 เดือน
ก่อนวนัท่ีมีการตกลงเข้าท ารายการในครั้ งน้ี การเข้าท ารายการของบริษทัดังกล่าว จึงมีขนาดรายการรวมเท่ากับร้อยละ 
86.793 จัดเป็นรายการประเภทที่ 1 คือ มีขนาดรายการเท่ากับ  หรือสูงกว่าร้อยละ 50 แต่ต ่ากว่าร้อยละ 100 ดังนั้น บริษทัมี
หน้าที่จดัท ารายงานและเปิดเผยสารสนเทศการท ารายการได้มาซ่ึงสินทรัพยต่์อตลาดหลกัทรัพย์ ตลอดจนขออนุมัติการเข้า
ท ารายการต่อที่ประชุมผูถ้ือหุ้นของบริษทั โดยจะตอ้งไดร้ับความเห็นชอบจากที่ประชุมผูถ้ือหุ้นดว้ยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่า 

 
3  หากปรับปรุงขอ้มูลให้เป็นปัจจุบัน (update) การค านวณขนาดรายการโดยการเปรียบเทียบมูลค่ารวมของส่ิงตอบแทนกบัสินทรัพย์
รวมของบริษทัและบริษทัย่อย ณ วนัท่ี 30 มิถุนายน 2564 ตามงบการเงินรวมของบริษทังวดล่าสุด ส าหรับงวด 6 เดือน ส้ินสุดวนัท่ี 
30 มิถุนายน 2564 การรับโอนกิจการฯ ในคร้ังน้ี มีขนาดรายการไดม้าซ่ึงสินทรัพยเ์ท่ากบัร้อยละ 89.58 ของมูลค่าสินทรัพยร์วมของ
บริษทัและบริษทัย่อย ซ่ึงยงัคงถือเป็นรายการไดม้าซ่ึงสินทรัพยป์ระเภทท่ี 1 
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3 ใน 4 ของจ านวนเสียงทั้งหมดของผูถ้ือหุ้นท่ีมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบัส่วนของผูถ้ือหุ้นท่ีมีส่วน
ไดเ้สีย (ทั้งน้ีไม่มีผูถ้ือหุ้นรายใดของบริษทัมีส่วนไดเ้สียในการเขา้ท ารายการดงักล่าว) 

การค านวณขนาดรายการ 

เกณฑ์การค านวณขนาดรายการ สูตรการค านวณ ขนาดรายการ 
1. เกณฑ์สินทรัพยสุ์ทธิ (NTA) มูลค่าสินทรัพยสุ์ทธิของบริษทัเป้าหมายตามสัดส่วนท่ีซ้ือ 

มูลค่าสินทรัพยสุ์ทธิของบริษทั 
= N/A1/  

2. เกณฑ์ก าไรสุทธิ ก าไรสุทธิของบริษทัเป้าหมายตามสัดส่วนท่ีซ้ือ 
ก าไรสุทธิของบริษทั 

= N/A1/  

3. เกณฑ์มูลค่ารวมของส่ิงตอบแทน มูลค่ารวมของส่ิงตอบแทนท่ีบริษทัจ่ายช าระ 
สินทรัพยร์วมของบริษทั  

= 1,000 ลา้นบาท2/ x 100% 
1,152.25 ลา้นบาท3/ 

= 86.79% 

4. เกณฑ์มูลค่าหุ้นทุนท่ีออกเพื่อเป็น
ส่ิงตอบแทนค่าสินทรัพย ์

จ านวนหุ้นท่ีออกเพ่ือซ้ือสินทรัพย ์ 
จ านวนหุ้นที่ออกและช าระแลว้ของบริษทั 

= 31,578,900 หุ้น4/ x 100% 
600,000,000 หุ้น 

= 5.26% 

ท่ีมา: 1/ ไม่เขา้เกณฑ์การค านวณขนาดรายการดงักล่าว 

 2/ มูลค่ารวมของส่ิงตอบแทนค านวณจากค่าตอบแทนท่ีจะจ่ายให้แก่ IBIZ Plus ท่ีมีมูลค่ารวมสูงสุดไม่เกิน 1,000 ลา้นบาท 

 3/ สินทรัพย์รวมของบริษัทและบริษทัย่อย ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2564 ตามงบการเงินรวมของบริษทั ส าหรับไตรมาสท่ี 1 ปี 
2564  ท่ีผ่านการสอบทานโดยผูส้อบบญัชีของบริษทั 

 4/ การเข้าท ารายการคร้ังน้ี  บริษัทจะช าระค่าตอบแทนบางส่วนเป็นหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัท จ านวนรวมไม่ เกิน 
31,578,900 หุ้น มูลค่าท่ีตราไวหุ้้นละ 0.50 บาท 

1.3 มูลค่าส่ิงตอบแทนและเกณฑ์ในการก าหนดมูลค่าส่ิงตอบแทน 

มูลค่ารวมของส่ิงตอบแทนท่ีบริษทัจะช าระให้แก่ IBIZ Plus เป็นค่าตอบแทนการโอนกิจการฯ มีมูลค่ารวมสูงสุด
ไม่เกิน 1,000  ล้านบาท  โดยก าหนดให้ค านวณราคาค่าตอบแทนการโอนกิจการฯ ตามค่าเฉลี่ยต่อปีของก าไรสุทธิหลงัหัก
ภาษี (Net Profits after Tax) ท่ีเกิดข้ึนจริงในระหว่างปี 2565 ถึง 2567 ของกิจการฯ ซ่ึงเม่ือค านวณแล้ว ค่าตอบแทนทั้งหมด
จะตอ้งไม่เกิน 1,000 ลา้นบาท ซ่ึงรายละเอียดการค านวณค่าตอบแทนในแต่ละงวดเป็นไปตามที่กล่าวในขอ้ 1.1 ขา้งตน้  

บริษทัจะช าระค่าตอบแทนดงักล่าวดว้ยหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษทั และ/หรือ เงินสด โดยจ านวนหุ้นสามัญเพิ่ม
ทุนทั้งหมดท่ีบริษทัจะเสนอขายให้แก่ IBIZ Plus เพื่อเป็นการช าระค่าตอบแทน รวมกันจะไม่เกิน 31,578,900 หุ้น หรือไม่
เกินร้อยละ 5 ของจ านวนหุ้นทั้งหมดของบริษทัภายหลังการเพิ่มทุน เพื่อเสนอขายหุ้นที่ออกใหม่แก่บุคคลในวงจ ากัด 
(Private Placement) ในราคาตลาด โดยบริษทัจะเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่ IBIZ Plus เพื่อช าระเป็นค่าตอบแทนใน
งวดที่  2 - 4 ซ่ึงมีก าหนดในปี 2566 - 2568 ดังนั้น ราคาเสนอขายหุ้นเพิ่มทุนของบริษทัจะข้ึนกับราคาตลาดของหุ้นของ
บริษทัในช่วงที่จะมีการเสนอขายหุ้นในแต่ละช่วงเวลาดงักล่าว ซ่ึงการออกและเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทุนให้แก่ IBIZ Plus 
ในราคาตลาดนั้น ถือเป็นการเสนอขายหุ้น PP ที่คณะกรรมการบริษทัจะมีมติก าหนดราคาเสนอขายไวอ้ย่างชดัเจน เพื่อเสนอ
ให้ท่ีประชุมผูถ้ือหุ้นของบริษทัพิจารณาและมีมติก าหนดราคาเสนอขายชัดเจน ตามที่ก าหนดในหมวด 2 ของประกาศ ทจ. 
72/2558 รวมทั้งจะต้องด าเนินการตามประกาศอื่นใดที่เกี่ยวข้องของส านักงานคณะกรรมการก ากับหลกัทรัพยแ์ละตลาด
หลกัทรัพย ์และตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ตลอดจนบริษทัจะต้องได้รับอนุญาตจากส านักงานคณะกรรมการก ากับ
หลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ตามที่ก าหนดในประกาศดงักล่าว ก่อนการเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทุนของบริษทั 
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1.4 แหล่งเงินทุนที่ใช้ในการเข้าท ารายการ 

แหล่งเงินทุนที่ใช้ในการช าระค่าตอบแทนจะมาจากการเสนอขายหุ้นเพิ่มทุนของบริษัท เงินกู้ยืมจากสถาบัน
การเงิน และ/หรือ กระแสเงินสดจากการด าเนินงานของบริษทั ดงัน้ี  

งวดที่ / 
ระยะเวลา 

ช าระค่าตอบแทนเป็นหุ้นสามัญเพิ่มทุนของ
บริษัท โดยการท า PP ให้แก่ IBIZ Plus 

ช าระค่าตอบแทนเป็นเงินสด 

จ านวน (หุ้น) มูลค่า 
จ านวน 

(ล้านบาท) 
ที่มาของเงินทุน 

งวดที่ 1  
Closing Date 

- - ไม่เกิน 200 เงินกูย้ืม และ/หรือ 
กระแสเงินสดจากการ
ด าเนินงานของบริษทั 

งวดที่ 2 - ปี 2566 ไม่เกิน 6,315,900  
 

ตามราคาตลาด ส่วนที่ค่าตอบแทน
มีมูลค่าเกินกว่า
มูลค่าหุ้นที่เสนอ
ขายในแต่ละงวด 

เงินกูย้ืม และ/หรือ 
กระแสเงินสดจากการ
ด าเนินงานของบริษทั งวดที่ 3 - ปี 2567 ไม่เกิน 6,315,9001/ 3/ ตามราคาตลาด 

งวดที่ 4 - ปี 2568 ไม่เกิน 18,947,1002/ 3/ ตามราคาตลาด 
 มูลค่ารวมไม่เกิน 1,000 ล้านบาท 

หมายเหตุ :   1/ บวกดว้ยจ านวนหุ้นท่ีเหลือทั้งหมดส่วนทีย่งัไม่ไดจ้ัดสรรให้ IBIZ Plus ในงวดที่ 2 (ถา้มี) 
 2/  บวกดว้ยจ านวนหุ้นท่ีเหลือทั้งหมดส่วนทีย่งัไม่ไดจ้ดัสรรให้ IBIZ Plus ในงวดที่ 2 และ งวดที่ 3 

(ถา้มี) 
3/   จ านวนหุ้นท่ีเหลือทั้งหมดส่วนที่ยงัไม่ได้จดัสรรให้ IBIZ Plus ในงวดที่ 2 และ/หรือ งวดที่ 3 จะ

เกิดข้ึนในกรณีค านวณค่าตอบแทนท่ีต้องช าระจริงในงวดท่ี 2 และ/หรือ งวดที่ 3 แลว้ มีผลท าให้
บริษทัต้องออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนเพื่อช าระเป็นค่าตอบแทนให้แก่ IBIZ Plus น้อยกว่าจ านวนหุ้น
เพิ่มทุนสูงสุดท่ีก าหนดไวใ้นงวดนั้นๆ ให้น าจ านวนหุ้นส่วนท่ีเหลือท่ียงัไม่ไดจ้ัดสรรดังกล่าว ไป
บวกกับจ านวนหุ้นที่ไดก้ าหนดไวเ้ป็นค่าตอบแทนของงวดถดัไป (งวดที่ 3 และ/หรืองวดที่ 4) ซ่ึง
จ านวนหุ้นสามญัเพิ่มทุนของบริษทัทั้งหมดท่ีจะออกเพื่อช าระเป็นค่าตอบแทนให้แก่ IBIZ Plus จะ
ไม่เกิน 31,578,900 หุ้น 

บริษทัอยู่ระหว่างเจรจาเพื่อกู้ยืมเงินจากสถาบนัการเงินจ านวนไม่เกิน 200 ลา้นบาท เพื่อรองรับส าหรับการช าระ
ค่าตอบแทนงวดที่ 1 เม่ือการโอนกิจการฯ เสร็จสมบูรณ์ ณ Closing Date ในวนัที่ 1 ตุลาคม 2564 หรือวนัอื่นใดที่คู่สัญญาจะ
ไดต้กลงร่วมกนัเป็นอย่างอื่น  นอกจากน้ี ณ วนัที่ 30 มิถุนายน 2564 บริษทัมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดจ านวน 223.55 
ลา้นบาท ซ่ึงบริษทัมีแหล่งเงินทุนเพียงพอส าหรับการช าระค่าตอบแทนในงวดดงักล่าว ส าหรับค่าตอบแทนในงวดที่ 2 - 4 ที่
จะตอ้งช าระในปี 2566 - 2568 บริษทัมีแหล่งเงินทุนจากการเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทุนของบริษทัในวงจ ากัด ให้แก่ IBIZ 
Plus  เพื่อช าระเป็นค่าตอบแทนจ านวนรวมไม่เกิน 31,578,900 หุ้น ราคาเสนอขายที่เท่ากับราคาตลาด และแหล่งเงินทุนจาก
การกูย้ืมเงินจากสถาบนัการเงิน และ/หรือ กระแสเงินสดจากการด าเนินงานของบริษทัในอนาคต ซ่ึงคาดว่าบริษทัจะมีแหล่ง
เงินทุนเพียงพอส าหรับการจ่ายช าระค่าตอบแทนทั้งหมดได ้
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1.5 คู่สัญญาและความสัมพันธ์ที่เก่ียวข้อง 

 -  คู่สัญญาที่เกี่ยวข้อง 

ผู้รับโอน : บริษทั คอปเปอร์ ไวร์ด จ ากดั (มหาชน)  

ผูโอน : บริษทั ไอบิส พลสั เน็ทเวอร์ค จ ากดั 

- ความสัมพันธ์ระหว่างคู่สัญญา 

 ก่อนการเข้าท ารายการผูร้ับโอนและผูโ้อนไม่มีความเกี่ยวข้องกันและไม่เป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงกนักับบริษทัแต่
อย่างใด และเม่ือการท ารายการเสร็จสมบูรณ์แลว้ ถึงแมผู้ก้่อตั้ง IBIZ Plus จะบริหารจดัการกิจการฯ ร่วมกบัตวัแทนที่บริษทั
แต่งตั้งต่อเน่ืองต่อไปเป็นระยะเวลาอย่างน้อย 2 ปี นับจากวนัท่ีบริษทัได้ช าระค่าตอบแทนทั้งหมดเสร็จส้ินแล้ว รวมทั้ง
ภายหลงัการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษทัให้แก่ IBIZ Plus เพื่อช าระเป็นค่าตอบแทนแล้ว IBIZ Plus จะถือหุ้นของ
บริษทัไม่เกิน 31,578,900 หุ้น หรือไม่เกินร้อยละ 5 ของจ านวนหุ้นทั้งหมดของบริษทัภายหลงัการเพิ่มทุนเพื่อเสนอขายหุ้นท่ี
ออกใหม่ แต่ทั้งน้ีบริษทัจะไม่มีการให้สิทธิ IBIZ Plus เสนอช่ือบุคคลใดเข้ามาเป็นกรรมการ และ/หรือ ผูบ้ริหารของบริษทั 
ดงันั้น IBIZ Plus จึงไม่เขา้ข่ายเป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงกนัของบริษทั  

1.6 รายละเอียดสินทรัพย์ที่ได้มา 

สินทรัพยท์ี่บริษทัจะไดม้าจากการเขา้ท ารายการในครั้ งน้ี ไดแ้ก่ กิจการร้านคา้และทรัพยสิ์นของกิจการร้านคา้ของ 
IBIZ Plus ในส่วนที่เกี่ยวกบัการค้าขายสินคา้โทรศพัท์มือถือ อุปกรณ์ส่ือสาร และอุปกรณ์เสริมต่าง ๆ โดยกิจการที่จะโอน 
ประกอบดว้ยรายการอย่างน้อยดงัต่อไปน้ี  

1. กิจการร้านคา้รวมไม่เกิน 56 ร้าน ประกอบดว้ยร้าน AIS Shop 14 ร้าน, AIS Telewiz 11 ร้าน, AIS Buddy 3 ร้าน4 

Samsung 20 ร้าน และ Xiaomi 8 ร้าน ซ่ึงตั้งอยู่ในห้างสรรพสินค้าและโมเดิร์นเทรดชั้นน าต่างๆ เช่น เซ็นทรัล โรบินสัน 
ไอคอนสยาม เมกะบางนา เทสโก้โลตัส บ๊ิกซี ท็อปส์มาร์เก็ต เป็นต้น รวมทั้งร้านค้าท่ีเป็นอาคารพาณิชยอ์ยู่ภายนอก
ห้างสรรพสินคา้ (Stand Alone) ที่อยู่ในเขตพื้นท่ีท่ี IBIZ Plus ไดสิ้ทธิในการเป็นผูจ้ดัจ  าหน่ายหรือผูใ้ห้บริการทั้งในกรุงเทพ
และปริมณฑล ภาคกลาง ภาคตะวนัออก และภาคตะวนัตก ตลอดจนได้สิทธิการจ าหน่ายสินค้าผ่านช่องทางจ าหน่ายทั้ง
การคา้ปลีกผ่านกิจการร้านคา้ การคา้ส่ง และช่องทางออนไลน์ โดยมีรายละเอียดดงัน้ี 

ล าดับ
ที ่

ประเภท
กิจการ 

ช่ือร้านค้า ที่อยู่ จังหวัด 

1 AIS Shop AIS บ๊ิกซี กาญจนบุรี 786/8 ถนนแสงชูโต ต าบลท่ามะขาม อ าเภอเมืองกาญจนบุรี กาญจนบุรี 
2 AIS Shop AIS บ๊ิกซี นครปฐม  754 ถนนเพชรเกษม ต าบลห้วยจรเข ้อ าเภอเมือง นครปฐม นครปฐม 

 
4  ร้าน AIS Shop เป็นศูนยบ์ริการศักยภาพสูงท่ีเข้าถึงพ้ืนท่ีในเขตเมืองท่ีมีประชากรอยู่หนาแน่น มีการจัดจ าหน่ายสินค้าและบริการ 
รวมถึงบริการหลงัการขายท่ีครอบคลุมทั้งหมด ร้าน AIS  Telewiz เป็นศูนยบ์ริการศักยภาพแข็งแรงในพ้ืนท่ีตวัเมืองต่างๆ มีการจัด
จ าหน่ายสินคา้และบริการ รวมถึงบริการหลงัการขายเหมือน AIS Shop แต่ต่างจาก AIS Shop ในส่วนรูปแบบร้านค้า โดยสามารถ
ให้บริการดูแลสัญญาณเป็นกรณีพิเศษเน่ืองจากหมายเลขเกินก าหนดช าระ ยกเวน้การปิดบริการหมายเลข ส าหรับร้าน AIS Buddy 
เป็นศูนยบ์ริการท่ีเขา้ถึงพ้ืนท่ีในระดับอ าเภอและต าบล มีการจดัหน่ายสินคา้และบริการต่างๆ เช่น จ าหน่ายซิมการ์ด เปล่ียนซิมการ์ด 
เติมเงิน จ าหน่ายโทรศพัท์มือถือ จดทะเบียนรายเดือน ยา้ยเครือข่าย เป็นตน้ แต่จะไม่สามารถท ารายการต่างๆ เก่ียวกับหมายเลขใน
กลุ่มเบอร์สวย ทั้งแบบเติมเงิน และรายเดือนได ้
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ล าดับ
ที ่

ประเภท
กิจการ 

ช่ือร้านค้า ที่อยู่ จังหวัด 

3 AIS Shop AIS บ๊ิกซี ราชบุรี 534 หมู่ท่ี 1 ต าบลโคกหม้อ อ าเภอเมืองราชบุรี ราชบุรี 
4 AIS Shop AIS โลตสั นครปฐม 1048 ถนนเพชรเกษม ต าบลสนามจนัทร์ อ าเภอเมืองนครปฐม นครปฐม 
5 AIS Shop AIS โลตสั บา้นโป่ง 110 หมู่ท่ี 5 ต าบลหนองออ้ อ าเภอบา้นโป่ง ราชบุรี 
6 AIS Shop AIS โลตสั ก าแพงแสน 9/2 หมู่ท่ี 7 ต าบลทุ่งกระพงัโหม อ าเภอก าแพงแสน นครปฐม 
7 AIS Shop AIS โลตสั ศาลายา 99/14 หมู่ท่ี 1 ต าบลบางเตย อ าเภอสามพราน นครปฐม 
8 AIS Shop AIS โลตสั สมุทรสงคราม 99 หมู่ท่ี 2 ถนนทางเขา้เมือง ต าบลบางแกว้ อ าเภอเมือง 

สมุทรสงคราม 
สมุทรสงคราม 

9 AIS Shop AIS โรบินสัน ราชบุรี 265 ถนนศรีสุริยวงศ์ ต าบลหน้าเมือง อ าเภอเมืองราชบุรี ราชบุรี 
10 AIS Shop AIS โรบินสัน กาญจนบุรี 110 หมู่ท่ี 9 ต าบลปากแพรก อ าเภอเมืองกาญจนบุรี กาญจนบุรี 
11 AIS Shop AIS เซ็นทรัล มหาชยั 98 หมู่ท่ี 4 ต าบลนาดี อ าเภอเมืองสมุทรสาคร สมุทรสาคร 
12 AIS Shop AIS อาคารพาณิชย ์โพธาราม 44/7 ถนนเทศบาล 2 ต าบลโพธาราม อ าเภอโพธาราม ราชบุรี 
13 AIS Shop AIS บ๊ิกซี ออ้มใหญ่ 17/17 หมู่ท่ี 8 ต าบลออ้มใหญ่ อ าเภอสามพราน นครปฐม 
14 AIS Shop AIS ท๊อปส์ สิงห์บุรี 150 หมู่1 ต าบลบางมญั อ าเภอเมืองสิงห์บุรี สิงห์บุรี 
15 AIS Telewiz AIS TELEWIZ บ๊ิกซี 

สมุทรสงคราม 
2/19 หมู่ 1 ต าบลบางแกว้ อ าเภอเมืองสมุทรสงคราม สมุทรสงคราม 

16 AIS Telewiz AIS TELEWIZ บ๊ิกซี ท่าเรือ 41/1 ถนนแสงชูโตใหม่ ต าบลท่าเรือ อ าเภอท่ามะกา กาญจนบุรี 
17 AIS Telewiz AIS TELEWIZ โลตสั บางเลน 188 หมู่ 6 ต าบลบางเลน อ าเภอบางเลน นครปฐม 
18 AIS Telewiz AIS TELEWIZ โลตสั ราชบุรี 8/4 ถนนคฑาธร ต าบลหน้าเมือง อ าเภอเมืองราชบุรี ราชบุรี 
19 AIS Telewiz AIS TELEWIZ โลตสั บ่อพลอย 425/10 หมู่ท่ี 1 ต าบลบ่อพลอย อ าเภอบ่อพลอย กาญจนบุรี 
20 AIS Telewiz AIS TELEWIZ อาคารพาณิชย ์

ปากท่อ 
484/13 และ 484/14 หมู่ท่ี 1 ต าบลปากท่อ อ าเภอปากท่อ ราชบุรี 

21 AIS Telewiz AIS TELEWIZ อาคารพาณิชย ์
องคพ์ระ 

74/1-7 ถนนหลงัพระ ต าบลพระปฐมเจดีย ์อ าเภอเมืองนครปฐม นครปฐม 

22 AIS Telewiz AIS TELEWIZ อาคารพาณิชย ์
ทองผาภูมิ 

156/35 หมู่ท่ี 1 ต าบลท่าขนุน อ าเภอทองผาภูมิ กาญจนบุรี 

23 AIS Telewiz AIS TELEWIZ อาคารพาณิชย ์
กนกกาญจน์ 

160/286 ถนนแสงชูโต ต าบลบา้นเหนือ อ าเภอเมืองกาญจนบุรี กาญจนบุรี 

24 AIS Telewiz AIS TELEWIZ อาคารพาณิชย ์
ดอนตูม 

120 หมู่ท่ี 1 ต าบลสามง่าม อ าเภอดอนตูม นครปฐม 

25 AIS Telewiz AIS TELEWIZ อาคารพาณิชย ์
จอมบึง 

211 หมู่ท่ี 3 ต าบลจอมบึง อ าเภอจอมบึง ราชบุรี 

26 AIS Buddy AIS BUDDY ลาดหญา้ 352/2 หมู่ท่ี 1 ต าบลลาดหญ้า อ าเภอเมืองกาญจนบุรี กาญจนบุรี 
27 AIS Buddy AIS BUDDY ท่ามะกา 53/16 หมู่ท่ี 3 ต าบลท่ามะกา อ าเภอท่ามะกา กาญจนบุรี 
28 AIS Buddy AIS BUDDY อาคารพาณิชย ์

บา้นโป่ง 
118 ถนนทรงพล ต าบลบ้านโป่ง อ าเภอบา้นโป่ง ราชบุรี 

29 Samsung Samsung โลตสั สมุทรสงคราม 99 หมู่ท่ี 2 ถนนทางเขา้เมือง ต าบลบางแกว้ อ าเภอเมือง สมุทรสงคราม 
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ล าดับ
ที ่

ประเภท
กิจการ 

ช่ือร้านค้า ที่อยู่ จังหวัด 

สมุทรสงคราม 
30 Samsung Samsung โรบินสัน ราชบุรี 265 ถนนศรีสุริยวงศ์ ต าบลหน้าเมือง อ าเภอเมืองราชบุรี ราชบุรี 
31 Samsung Samsung โรบินสัน กาญจนบุรี 110 หมู่ท่ี 9 ต าบลปากแพรก อ าเภอเมืองกาญจนบุรี กาญจนบุรี 
32 Samsung Samsung บ๊ิกซี นครปฐม 754 ถนนเพชรเกษม ต าบลห้วยจรเข ้อ าเภอเมืองนครปฐม นครปฐม 
33 Samsung Samsung บ๊ิกซี ออ้มใหญ่ 17/17 หมู่ท่ี 8 ต าบลออ้มใหญ่ อ าเภอสามพราน นครปฐม 
34 Samsung Samsung บ๊ิกซี มหาชยั 79 หมู่ท่ี 8 ต าบลท่าทราย อ าเภอเมืองสมุทรสาคร สมุทรสาคร 
35 Samsung Samsung เอสพละนาด 99 ถนนรัชดาภิเษก แขวงดินแดง เขตดินแดง กรุงเทพมหานคร 
36 Samsung Samsung โลตสั บา้นโป่ง 110 หมู่ท่ี 5 ต าบลหนองออ้ อ าเภอบา้นโป่ง ราชบุรี 
37 Samsung Samsung เมกาบางนา 39 หมู่ 6 ถนนบางนา-ตราด ต าบลบางแกว้ อ าเภอบางพล สมุทรปราการ 
38 Samsung Samsung โลตสั ศาลายา 99/14 หมู่ท่ี 1 ต าบลบางเตย อ าเภอสามพราน นครปฐม 
39 Samsung Samsung โรบินสัน บางรัก 1522 ถนนเจริญกรุง แขวงบางรัก เขตบางรัก กรุงเทพมหานคร 
40 Samsung Samsung หัวหิน 234/1 ถนนเพชรเกษม ต าบลหัวหิน อ าเภอหัวหิน ประจวบคีรีขนัธ์ 
41 Samsung Samsung โรบินสัน เพชรบุรี 162 หมู่ท่ี 1 ต าบลสมอพลือ อ าเภอบ้านลาด เพชรบุรี 
42 Samsung Samsung โรบินสัน สุพรรณบุรี 449 หมู่ท่ี 5 ต าบลท่าระหัด อ าเภอเมืองสุพรรณบุรี สุพรรณบุรี 
43 Samsung Samsung โรบินสัน ลพบุรี 555/5 หมู่ท่ี 4 ต าบลกกโก อ าเภอเมืองลพบุรี ลพบุรี 
44 Samsung Samsung โรบินสัน สระบุรี 99 หมู่ท่ี 7 ต าบลตล่ิงชนั อ าเภอเมืองสระบุรี สระบุรี 
45 Samsung Samsung อยุธยาซิตี้พาร์ค ชั้น 1 126 หมู่ท่ี 3 ถนนสายเอเซีย ต าบลคลองสวนพลู อ าเภอ 

พระนครศรีอยุธยา 
พระนครศรีอยุธยา 

46 Samsung Samsung อยุธยาซิตี้พาร์ค ชั้น 2 126 หมู่ท่ี 3 ถนนสายเอเซีย ต าบลคลองสวนพลู อ าเภอ 
พระนครศรีอยุธยา 

พระนครศรีอยุธยา 

47 Samsung Samsung โลตสั ก าแพงแสน 9/2 หมู่ท่ี 7 ต าบลทุ่งกระพงัโหม อ าเภอก าแพงแสน นครปฐม 
48 Samsung Samsung เซ็นทรัล ระยอง 99,99/1 ถนนบางนา-ตราด ต าบลเชิงเนิน อ าเภอเมืองระยอง ระยอง 
49 Xiaomi 

(Kiosk Shop) 
Mi ไอคอนสยาม 299 ถนนเจริญนคร แขวงคลองตน้สาย เขตคลองสาน กรุงเทพมหานคร 

50 Xiaomi Mi เซ็นทรัลศาลายา 99/19-20 หมู่ท่ี 2 ต าบลบางเตย อ าเภอสามพราน นครปฐม 
51 Xiaomi Mi เมกาบางนา 39 หมู่ 6 ถนนบางนา-ตราด ต าบลบางแกว้ อ าเภอบางพลี สมุทรปราการ 
52 Xiaomi 

(Kiosk Shop) 
Mi เซ็นทรัล เวสต์เกต 199,199/1,199/2 หมู่ท่ี 6 ต าบลเสาธงหิน เขตบางใหญ่ นนทบุรี 

53 Xiaomi 
(Kiosk Shop) 

Mi โรบินสัน สมุทรปราการ 789 หมู่ท่ี 2 ต าบลทา้ยบ้านใหม่ อ าเภอเมืองสมุทรปราการ สมุทรปราการ 

54 Xiaomi 
(Kiosk Shop) 

Mi เซ็นทรัล มหาชยั 98 หมู่ท่ี 4 ต าบลนาดี อ าเภอเมืองสมุทรสาคร สมุทรสาคร 

55 Xiaomi 
(Kiosk Shop) 

Mi โรบินสัน ลาดกระบงั  308/1 ถนนลาดกระบงั แขวงลาดกระบงั เขตลาดกระบงั กรุงเทพมหานคร 

56 Xiaomi 
(Kiosk Shop) 

Mi  โรบินสัน สุพรรณบุรี 449 หมู่ท่ี 5 ต าบลท่าระหัด อ าเภอเมืองสุพรรณบุรี สุพรรณบุรี 
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รูปตัวอย่าง AIS Shop  

 

รูปตัวอย่าง AIS Telewiz  

 

รูปตัวอย่าง AIS Buddy  
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รูปตัวอย่าง Samsung Shop  

  

รูปตัวอย่างร้าน Xiaomi  

  

2. สินทรัพยข์องกิจการร้านค้า ไดแ้ก่ สินคา้คงเหลือ สินคา้ทดลอง ส่ิงตกแต่งร้าน และสินทรัพยอ์ื่น ที่อยู่ในร้าน
สาขา 56 ร้าน และที่ส านกังานใหญ่ คาดว่าจะมีมูลค่า ณ วนั Closing Date ไม่ต ่ากว่า 93 ลา้นบาท 

3. ทรัพย์สินอื่นใดที่จ  าเป็นต่อการประกอบกิจการที่ จะโอนโดยตรงทั้ งหมด ซ่ึงรวมถึงแต่ไม่จ ากัดเฉพาะ 
ทรัพยสิ์นทางปัญญา เช่น ซอฟต์แวร์ในการบริหารกิจการ และใบอนุญาตเกี่ยวกบัสินคา้และกิจการที่สามารถโอนได้ต่าง ๆ 
ทั้งน้ีไม่รวมถึงเคร่ืองหมายการคา้ เคร่ืองหมายบริการ และช่ือทางการคา้ของ IBIZ Plus  

4. การว่าจา้งพนกังานของ IBIZ Plus ที่ปฏิบัติหน้าที่เกี่ยวกับกิจการฯ โดยตรง โดย IBIZ Plus จะด าเนินการเลิก
สัญญาจา้งกับพนักงานดังกล่าว รวมถึงจ่ายเงินค่าชดเชย หรือเงินอื่นใดตามที่กฎหมายก าหนดให้ช าระกรณีเลิกจา้งให้แก่
พนกังานดงักล่าว (ถา้มี)  

5. การท าสัญญากับคู่คา้ทั้งหมดท่ีจ าเป็นต่อการประกอบกิจการท่ีจะโอน ซ่ึงรวมถึงแต่ไม่จ ากัดเฉพาะสัญญาท่ี
เกี่ยวกับการให้สิทธิเป็นตัวแทนจ าหน่ายหรือบริหารร้านค้า สัญญาเช่าพื้นท่ีร้านค้า โดยไม่รวมถึงเงินประกัน เงินมดัจ า ท่ี 
IBIZ Plus วางไวก้บัเจ้าของอาคาร และ/หรือ ผู ้มีสิทธิให้เช่ากิจการร้านค้า และที่ IBIZ Plus วางไวก้ับคู่สัญญาทางการค้า 
เจา้ของหรือตวัแทนแบรนด์ โทรศพัท์มือถือ อุปกรณ์ส่ือสาร และอุปกรณ์เสริมต่าง ๆ เวน้แต่คู่สัญญาจะตกลงเป็นอย่างอื่น 
โดย IBIZ Plus จะด าเนินการใด ๆ เพื่อยกเลิกสัญญาทั้งหมดกบัคู่ค้าท่ีเกี่ยวขอ้ง หรือในกรณีท่ีไม่อาจยกเลิกสัญญาใด ๆ ได ้
IBIZ Plus จะด าเนินการเพื่อให้มีการโอนสิทธิและหน้าที่ตามเง่ือนไขเดิมตามสัญญากบัคู่คา้ 
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1.7 สรุปสาระส าคัญของสัญญาที่เก่ียวข้องกับการเข้าท ารายการ 

(1) ร่างสัญญาและบันทึกข้อตกลงเก่ียวกับการโอนและรวมกิจการของบริษัท ไอบิส พลัส เน็ทเวอร์ค จ ากัด ระหว่าง
บริษัท กับ IBIZ Plus และนายบุญชัย อาศิรวาทวณิชย์ และนายณัฏฐ์ณภัทร อาศิรวาทวณิชย์ 

วนัที่ท าบนัทึกขอ้ตกลง : 3 มิถุนายน 2564 
คู่สัญญา : บริษทั คอปเปอร์ ไวร์ด จ ากดั (มหาชน) บริษทั (“บริษทั” ในฐานะผูร้ับโอน) 

บริษทั ไอบิส พลสั เน็ทเวอร์ค จ ากดั (“IBIZ Plus” ในฐานะผูโ้อน) 
นายบุญชยั อาศิรวาทวณิชย ์และนายณัฏฐ์ณภทัร อาศิรวาทวณิชย ์(“ผูก้่อตั้ง”) 

รายละเอียด : บริษทัมีความสนใจจะรับโอนกิจการและทรัพยสิ์นของ IBIZ Plus ที่เกี่ยวกับกิจการ
ร้านค้าสินค้าโทรศพัท์มือถือ อุปกรณ์ส่ือสาร และอุปกรณ์เสริมต่างๆ ไม่เกิน 56 ร้าน 
ตลอดจนสินค้าคงเหลือ สินค้าเพื่อทดลอง และส่ิงตกแต่งในกิจการร้านค้า และ
ทรัพยสิ์นอื่นใดที่เกี่ยวข้อง รวมเรียกว่า “กิจการฯ” โดยการช าระค่าตอบแทนการโอน
กิจการฯ ดว้ยหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษทั และ/หรือเงินสด ตามท่ีจะตกลงกัน ทั้งน้ี ผู ้
ก่อตั้งจะบริหารกิจการฯ ร่วมกับตัวแทนที่บริษทัแต่งตั้งต่อเน่ืองต่อไปเป็นระยะเวลา
อย่างน้อย 2 ปี นบัจากวนัท่ีบริษทัไดช้ าระค่าตอบแทนทั้งหมดครบถว้น  

ขอ้เสนอซ้ือท่ียงัไม่มีผลผูกพนัตามกฎหมาย 
วตัถุประสงค ์ : บริษทัยื่นค าเสนอซ่ึงยงัไม่มีผลผูกพนัทางกฎหมาย เพื่อขอรับโอนกิจการฯ จาก IBIZ 

Plus และ IBIZ Plus รับค าเสนอดังกล่าวซ่ึงยงัไม่มีผลผูกพนัทางกฎหมาย ทั้งน้ี การ
โอนกิจการฯ จะข้ึนอยู่กบั 
(1) ความพึงพอใจของการตรวจสอบสถานะกิจการที่จะโอนของบริษทั ซ่ึงปัจจุบนั ณ 

วนัที่ 17 สิงหาคม 2564  บริษทัได้รับรายงานการตรวจสอบการวิเคราะห์สถานะ
การเงิน และรายงานการตรวจสอบสถานะทางกฎหมายแลว้ โดยบริษทัรับทราบ
ผลการตรวจสอบดังกล่าว และเห็นว่าไม่มีประเด็นอันเป็นสาระส าคัญที่เป็น
อุปสรรคต่อการด าเนินการเพื่อรับโอนกิจการฯ 

(2) เม่ือคู่สัญญาทั้งสามฝ่ายไดข้้อสรุปในการโอนกิจการฯ และบรรลุข้อตกลงและลง
นามในขอ้ก าหนดและเง่ือนไขในเอกสารที่จ  าเป็นและเกี่ยวข้อง ซ่ึงรวมถึงสัญญา
โอนและรวมกิจการและสัญญาอื่นใดที่เกี่ยวกับการโอนกิจการฯ (รวมเรียกว่า 
“สัญญาโอนและรวมกิจการ”) ตลอดจน ความส าเร็จของเง่ือนไขบังคับก่อนที่
เกี่ยวกับการโอนและรวมกิจการ และการมีผลของสัญญาโอนและรวมกิจการ ซ่ึง
ปัจจุบัน ณ วันที่  17 สิงหาคม 2564  บริษัทอยู่ระหว่างการด าเนินการเจรจา
ขอ้ตกลงและเง่ือนไขต่างๆในสัญญาโอนและรวมกิจการ รวมทั้งอยู่ระหว่างการ
ด าเนินการตามเง่ือนไขบงัคบัก่อนเกี่ยวกบัการโอนและรวมกิจการ และ 

(3) IBIZ Plus ได้รับความยินยอมจากธนาคารผูใ้ห้กู้ตามสัญญาสินเช่ือซ่ึง IBIZ Plus 
เป็นคู่สัญญา รวมถึงความยินยอมจากบุคคลที่สามใดๆ (ในกรณีที่จ  าเป็นตอ้งไดร้ับ
ความยินยอม) ให้ด าเนินการโอนกิจการฯ ซ่ึงปัจจุบัน ณ วนัที่ 17 สิงหาคม 2564  
IBIZ Plus อยู่ระหว่างด าเนินการขอความยินยอมจากธนาคาร 
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โดยคู่สัญญาทุกฝ่ายจะใช้ความพยายามอย่างดีที่สุดของตนเพื่อเขา้ท าสัญญาโอน
และรวมกิจการ ภายในวนัที่ 30 สิงหาคม 2564 โดยสัญญาโอนและรวมกิจการจะ
ก าหนดสิทธิและหน้าท่ีของคู่สัญญาทุกฝ่าย รวมทั้งข้อก าหนดและเง่ือนไขอัน
เกี่ยวกบัการโอนกิจการฯ ซ่ึงรวมถึงส่ิงท่ีระบุไวใ้นบันทึกข้อตกลงน้ี หรือเง่ือนไข
อื่นใดตามที่คู่สัญญาทุกฝ่ายจะตกลงร่วมกนัต่อไป 

ขอบเขตกิจการที่จะโอน : กิจการที่จะโอนจะประกอบไปดว้ยอย่างน้อย ดงัต่อไปน้ี 
(1) กิจการร้านค้าไม่เกิน 56 ร้าน สินค้าคงเหลือ สินค้าทดลอง และทรัพยสิ์นอื่นๆ 

ของร้านคา้ดงักล่าว 
(2) ทรัพย์สินอื่นใดท่ีจ าเป็นต่อการประกอบกิจการท่ีจะโอนโดยตรงทั้งหมด ซ่ึง

รวมถึงแต่ไม่จ ากัดเฉพาะ ทรัพย์สินทางปัญญา เช่น ซอฟท์แวร์ในการบริหาร
จดัการ และใบอนุญาตเกี่ยวกับสินคา้และกิจการท่ีสามารถโอนได้ต่างๆ ทั้งน้ีไม่
รวมถึง เคร่ืองหมายการคา้ เคร่ืองหมายบริการ และช่ือทางการคา้ของ IBIZ Plus 

(3) การจา้งพนกังานของ IBIZ Plus ที่ปฏิบติัหน้าที่เกี่ยวขอ้งกบักิจการฯ โดยตรง โดย 
IBIZ Plus จะด าเนินการเลิกสัญญาจ้างกับพนักงานที่บริษัทคัดเลือกทั้ งหมด 
รวมถึง จ่ายค่าชดเชย หรือเงินอื่นใดที่กฏหมายก าหนดให้ช าระกรณีเลิกจา้งให้แก่
พนักงานดังกล่าว (ถ้ามี) โดย IBIZ Plus จะใช้ความพยายามอย่างดีที่ สุดให้
พนกังานดงักล่าวเขา้ท าสัญญาจา้งแรงงานฉบบัใหม่กบับริษทั 

(4) สัญญากับคู่ค้าทั้งหมดท่ีจ าเป็นต่อการประกอบกิจการฯ ซ่ึงรวมถึงแต่ไม่จ ากัด
เฉพาะ สัญญาที่เกี่ยวกบัการให้สิทธิป็นตัวแทนจ าหน่ายหรือบริหารร้านคา้ สัญญา
เช่าพื้นท่ีร้านคา้ และสัญญาประกนัภยั โดยไม่รวมถึง เงินประกัน เงินมดัจ าท่ี IBIZ 
Plus วางไวก้ับเจ้าของอาคาร และ/หรือผูมี้สิทธิให้เช่ากิจการร้านค้า และที่ IBIZ 
Plus ว างไว้กับคู่ สั ญญ าทางก ารค้ า  เจ้ าของ และ /ห รือตั วแทนแบรน ด์
โทรศัพท์มือถือ อุปกรณ์ส่ือสารและอุปกรณ์เสริมต่างๆ ที่จ  าหน่ายในกิจการ
ร้านค้า เวน้แต่คู่สัญญาจะตกลงเป็นอย่างอื่น โดย IBIZ Plus จะด าเนินการใดๆ 
เพื่อยกเลิกสัญญาดังกล่าวทั้งหมดกับคู่ค้าท่ีเกี่ยวข้อง และบริษัทจะเข้าท าสัญญา
ใหม่ที่ มีเง่ือนไขไม่ด้อยไปกว่าเดิม หรือในกรณีไม่อาจยกเลิกสัญญาใดๆ ได้
เน่ืองจากเหตุใดก็ตาม IBIZ Plus จะด าเนินการเพื่อให้มีการโอนสิทธิและหน้าที่
ตามเง่ือนไขเดิมตามสัญญากบัคู่คา้ ทั้งน้ี คู่สัญญาตกลงว่าค่าใชจ้่ายใดๆ ท่ีเกิดข้ึน
จากการบอกเลิกสัญญา และการโอนหรือรับโอนสิทธิหน้าที่ตามสัญญาดังกล่าว 
เช่น ค่าปรับการเลิกสัญญาหรือการเปลี่ยนคู่สัญญาที่ต้องช าระให้แก่คู่ค้า  (ถ้ามี) 
IBIZ Plus จะตอ้งรับผิดชอบทั้งส้ิน ส่วนค่าใช้จ่ายท่ีเกี่ยวข้องกับการเจรจาการเข้า
ท าสัญญาใหม่หรือการรับโอนสิทธิและหน้าที่ของสัญญากับคู่คา้ คู่สัญญาแต่ละ
ฝ่ายต่างจะรับผิดชอบค่าใชจ้่ายท่ีเกิดข้ึนกบัฝ่ายตนเอง 

ขอ้ตกลงทางธุรกิจเบ้ืองตน้ : (1) เม่ือบริษทัรับโอนกิจการฯ เสร็จสมบูรณ์ ผูก้่อตั้งตกลงจะบริหารจัดการกิจการฯ 
ร่วมกบัตวัแทนที่บริษทัแต่งตั้ง ต่อเน่ืองต่อไปเป็นระยะเวลาอย่างน้อย 2 ปี นบัจาก
วนัที่บริษทัได้ช าระหรือรับเงินคืนค่าตอบแทนการโอนกิจการฯ งวดสุดท้ายเสร็จ
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ส้ิน (แล้วแต่กรณี) เพื่อให้กิจการฯ สามารถด าเนินต่อไปไดโ้ดยไม่หยุดชะงกั ทั้งน้ี 
ภายใตเ้ง่ือนไขและข้อตกลงในการจ้างบริหารตามที่คู่สัญญาจะไดต้กลงกนั ก่อน
หรือ ณ วนัที่ท าสัญญาโอนและรวมกิจการ และนโยบายและแผนการทางธุรกิจซ่ึง
คณะกรรมการของบริษทัจะได้ก าหนดโดยค านึงถึงตามความเหมาะสมและความ
เป็นไปไดส้ าหรับการประกอบธุรกิจ 

(2) IBIZ Plus ตกลงที่จะไม่โอนหุ้นของบริษทัที่ได้รับโอนเป็นค่าตอบแทนจากการ
ขายกิจการฯ นับแต่วันที่ IBIZ Plus ได้รับโอนหุ้นดังกล่าว จนกว่าพ้นก าหนด
ระยะเวลา 2 (สอง) ปี นบัจากวนัที่บริษทัไดช้ าระหรือรับเงินคืนราคาค่าตอบแทน
การโอนกิจการฯ งวดสุดทา้ยเสร็จส้ิน (แลว้แต่กรณี) แต่ทั้งน้ีไม่เป็นการจ ากดัสิทธิ
ของ IBIZ PIus และ/หรือผูก้่อตั้งในการจ าน า หรือก่อภาระผูกพนัใดๆ ในหุ้นของ 
บริษทัที ่IBIZ Plus ไดร้ับโอนเป็นค่าตอบแทนจากการโอนกิจการฯ 

(3) IBIZ Plus และผู ้ก่อตั้งจะต้องไม่ประกอบธุรกิจท่ีเหมือนหรือคล้ายท่ีมีลักษณะ
แข่งขนักับกิจการฯ เป็นระยะเวลา 3 (สาม) ปี นับจากวนัที่บริษทัได้ช าระหรือรับ
เงินคืนราคาค่าตอบแทนการโอนกิจการฯ งวดสุดทา้ยเสร็จส้ิน (แลว้แต่กรณี)  

(4) ผูก้่อตั้งตกลงจะรับประกันการปฏิบัติหน้าท่ีของ IBIZ Plus ตามเง่ือนไขที่ระบุใน
สัญญาโอนและรวมกิจการ โดยตกลงร่วมรับผิดหรือหน้ีใดๆ ท่ีเกิดจากการไม่
ปฏิบติัตามหน้าที่ตามสัญญาดงักล่าวของ IBIZ Plus อย่างลูกหน้ีร่วมกบั IBIZ Pเus 
ต่อบริษทัทั้งส้ิน ซ่ึงรวมถึง หน้ีเงินท่ี IBIZ Plus จะตอ้งคืนราคาโอนกิจการฯให้แก่
บริษทั (ถา้มี) (ซ่ึงเป็นไปตามผลการค านวณค่าตอบแทนตามสูตรที่ไดต้กลงกนั) 

(5) ภายหลงัจากวนัที่การโอนกิจการฯ เสร็จสมบูรณ์ (Closing Date) บริษทัตกลงจะ
เช่าพื้นท่ีอาคารส านักงานของ IBIZ Plus พร้อมทั้งซ้ือ และ/หรือเช่าอุปกรณ์ที่ใช้
ในการประกอบธุรกิจจาก IBIZ Plus ตามรายการ เง่ือนไขและข้อก าหนดที่
คูส่ัญญาจะไดต้กลงกนั 

(6) ภายหลังจากวันที่การโอนกิจการฯ เสร็จสมบูรณ์ (Closing Date) บริษัทจะใช้
ความพยายามอย่างดีที่สุดในการสนบัสนุนการบริหารจดัการ และประกอบกิจการ
ของกิจการที่จะโอนตามสมควร 

ขอ้ตกลงที่มีผลผูกพนัตามกฏหมาย 
ระยะเวลาและการส้ินสุด
บนัทึกขอ้ตกลง 

: คู่สัญญาตกลงให้บนัทึกขอ้ตกลงน้ีมีผลบังคบัใชต้ั้งแต่วนัท าบนัทึกขอ้ตกลงน้ี และให้มี
ผลจนกว่าเหตุการณ์หน่ึงเหตุการณ์ใดต่อไปน้ี เกิดข้ึน 
(1) มีการลงนามในสัญญาโอนและรวมกิจการ (Definitive Agreement) แลว้ หรือ 
(2) การเจรจาเง่ือนไขการโอนกิจการฯ ในสัญญาโอนและรวมกิจการ (Definitive 

Agreement) และสัญญาประกอบอื่นๆ ไม่ส าเร็จลุล่วงภายใน 30 สิงหาคม 2564 
และคู่สัญญาทุกฝ่ายมิไดต้กลงเป็นลายลกัษณ์อกัษรเพื่อขยายการท าสัญญากิจการ
ที่จะโอนและรวมออกไปอีก 
ทั้งน้ี หากความล่าช้าในการเจรจาตาม (2) ขา้งต้น มีเหตุมาจากคู่สัญญาฝ่ายใดไม่
สุจริต คู่สัญญาตกลงให้คู่สัญญาอีกฝ่ายมีสิทธิ (ก) ขยายระยะเวลาการเจรจา
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ออกไปอีก หรือ (ข) ให้คู่สัญญาฝ่ายที่ไม่สุจริตรับผิดชอบในค่าใช้จ่ายที่คู่สัญญา
อีกฝ่ายใช้ในการด าเนินการเพื่อให้วตัถุประสงค์ของบันทึกขอ้ตกลงน้ีบรรลุผล
ทั้งหมดในทนัที โดยไม่มีขอ้โตแ้ยง้ใดๆ ทั้งส้ิน หรือ 

(3) หากคู่สัญญาฝ่ายใดได้รับค าสั่งจากศาลให้ตกเป็นบุคคลล้มละลาย หรือมีการ
แต่งตั้งผูบ้ริหารแผนฟ้ืนฟูกิจการ หรือบุคคลท่ีท าหน้าท่ีในท านองเดียวกันเข้า
ควบคุมจัดการธุรกิจ หรือทรัพยสิ์นที่ส าคญัของคู่สัญญาดังกล่าวไม่ว่าส่วนหน่ึง
ส่วนใดหรือทั้งหมด หรือมีหมายบงัคบัคดีในลกัษณะเดียวกนั 

ราคาโอนกิจการฯ  : (1) ราคาโอนกิจการฯ มีมูลค่ารวมไม่เกิน 1,000 ลา้นบาท  
(2) บริษทัจะช าระค่าตอบแทนการโอนกิจการฯ ให้แก่ IBIZ Plus ด้วยหุ้นสามญัเพิ่ม

ทุนของบริษัท และ/หรือ เงินสด โดยจ านวนหุ้นทั้งหมดท่ีบริษัทจะเสนอขาย
ให้แก่ IBIZ Plus เพื่อช าระเป็นค่าตอบแทน รวมกันจะไม่เกิน 31,578,900 หุ้น (มูล
ค่าที่ตราไวหุ้้นละ 0.50 บาท) หรือไม่เกินร้อยละ 5 ของจ านวนหุ้นสามัญทั้งหมด
ของบริษทัภายหลงัการเพิ่มทุนเพื่อเสนอขายหุ้นท่ีออกใหม่แก่บุคคลในวงจ ากัด 
(Private Placement) ให้แก่ IBIZ Plus ทั้งหมดแล้ว ในราคาตลาด ท่ีค านวณจาก
ราคาถวัเฉลี่ยถ่วงน ้ าหนักของหุ้นสามัญของบริษทัท่ีซ้ือขายในตลาดหลกัทรัพย์
ยอ้นหลัง 15 วันท าการติดต่อกันก่อนวนัที่คณะกรรมการบริษัทของบริษัทมีมติ
ก าหนดราคาเสนอขายหุ้น โดยการช าระค่าตอบแทนดังกล่าว แบ่งเป็น 4 งวด ตาม
สูตรการค านวณที่ตกลงกนั 

(3) ก าไร สุ ท ธิหลังหั กภ าษี  (Net Profits after Tax) ที่ ใช้ในก ารค าน วณ ราค า
ค่าตอบแทนในงวดที่ 2 งวดที่ 3 และงวดที่ 4 แล้วแต่กรณี หมายถึง รายได้ของ
กิจการฯ หักดว้ย 
(1)   ตน้ทุนการขายสินคา้โดยตรง 
(2)   ค่าใชจ้่ายทางตรงของกิจการฯ ค่าใช้จ่ายสนบัสนุนอื่น และตน้ทุนทางการเงิน 

ตามที่คู่สัญญาจะไดต้กลงกนั และก าหนดในสัญญาโอนและรวมกิจการ 
(3)   ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล ซ่ึงคิดค านวณตามอตัราภาษีเงินได้นิติบุคคลที่ใช้บังคบั 

ณ ขณะนั้น  
เง่ือนไขบงัคบัก่อนที่ส าคญั : การโอนกิจการฯ และการด าเนินการใดๆ จะข้ึนอยู่กบัความส าเร็จของเง่ือนไขดงัต่อไปน้ี  

ซ่ึงจะต้องมีการด าเนินการให้แล้วเสร็จหรือคู่สัญญาที่เกี่ยวข้องได้สละสิทธิเป็นลาย
ลกัษณ์อกัษรก่อนหรือ ณ วนัโอนกิจการฯ 
1. ฝ่าย IBIZ Plus 

(1) IBIZ Plus ได้รับการเห็นชอบจากคณะกรรมการ และ/หรือได้รับอนุมัติจากที่
ประชุมผู ้ถือหุ้นในเร่ืองที่ เกี่ยวข้องกับการขายและโอนกิจการฯ  ก่อนวนัโอน
กิจการฯ  ซ่ึ งปัจจุบัน  ณ  วันที่  17 สิ งหาคม 2564 IBIZ Plus อยู่ระหว่างการ
ด าเนินการตามเง่ือนไขดงักล่าว  

(2) IBIZ Plus จะด าเนินการเลิกสัญญาจ้างกับพนักงานที่ปฏิบัติหน้าที่เกี่ยวข้องกับ
กิจการฯ และด าเนินการให้พนักงาน ซ่ึงไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ของจ านวน
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พนกังานดังกล่าวลงนามในสัญญาจา้งแรงงานฉบบัใหม่ เพื่อให้การจา้งงานใหม่มี
ผล ณ วันโอนกิจการฯ ซ่ึงปัจจุบัน ณ วันที่  17 สิงหาคม 2564  IBIZ Plus อยู่
ระหว่างการด าเนินการตามเง่ือนไขดงักล่าว 

(3) IBIZ Plus เจรจาและบอกเลิกสัญญาเช่าพื้นท่ีร้านค้าและสัญญาบริการส าหรับ
กิจการร้านคา้ฯ ทั้งหมด และด าเนินการให้คู่คา้ ในฐานะผูใ้ห้เช่าพื้นท่ีและบริการ
กิจการร้านคา้ฯ อย่างน้อยร้อยละ 80 ของแต่ละแบรนด์กิจการร้านคา้ฯ ลงนามใน
สัญญาเช่าและสัญญาบริการฉบบัใหม่ โดยให้สัญญาฉบบัใหม่ดังกล่าวมีผลนบัแต่
วนัโอนกิจการฯ ซ่ึงปัจจุบนั ณ วนัที่ 17 สิงหาคม 2564  IBIZ Plus อยู่ระหว่างการ
ด าเนินการตามเง่ือนไขดงักล่าว 

(4)   IBIZ Plus เจรจาและบอกเลิกสัญญาที่เกี่ยวกับการให้สิทธิ IBIZ Plus บริหารหรือ
ประกอบกิจการร้านค้าฯ และด าเนินการให้คู่คา้ที่เกี่ยวข้อง ลงนามในสัญญาฉบับ
ใหม่ เพื่อให้บริษทัมีสิทธิบริหารหรือประกอบกิจการร้านค้าฯ ณ วนัโอนกิจการฯ 
ซ่ึงปัจจุบัน ณ วนัที่ 17 สิงหาคม 2564  IBIZ Plus อยู่ระหว่างการด าเนินการตาม
เง่ือนไขดงักล่าว 

หมายเหตุ : หากภายหลงัวนัโอนกิจการฯ เสร็จสมบูรณ์ แต่ยงัคงมีสัญญาเช่า และ/
หรือสัญญาให้สิทธิบริหารจดัการหรือประกอบกิจการร้านคา้ฯ ฉบับใหม่บางส่วน
ที่ IBIZ Plus ยงัไม่สามารถด าเนินการให้คู่คา้ที่เกี่ยวขอ้งลงนามและส่งมอบให้แก่
บริษทั ณ วนัโอนกิจการฯ ได ้IBIZ Plus จะตอ้งด าเนินการอย่างดีที่สุดเพื่อส่งมอบ
สัญญาเช่า และ/หรือสัญญาให้สิทธิบริหารจัดการหรือประกอบกิจการร้านค้าฯ 
ฉบับใหม่ที่เหลือดังกล่าว ซ่ึงลงนามโดยคู่ค้าเกี่ยวขอ้ง เพื่อให้บริษทัมีสิทธิด าเนิน
กิจการร้านค้าฯ ได้อย่างครบถ้วนและสมบูรณ์ทุกประการเหมือนที่ IBIZ Plus มี
สิทธิก่อนหน้าวนัโอนและรวมกิจการฯ โดยเร็ว 

2. ฝ่ายบริษทั 

(1) บริษทัไดร้ับการเห็นชอบจากคณะกรรมการ และ/หรือไดร้ับอนุมัติจากที่ประชุมผู ้
ถือหุ้นในเร่ืองที่เกี่ยวขอ้งกบัการเขา้ซ้ือและรับโอนกิจการฯ ก่อนวนัโอนกิจการฯ 
ซ่ึงคณะกรรมการบริษทัไดอ้นุมติัเม่ือวนัที่  27 กรกฎาคม 2564 และให้น าเสนอต่อ
ท่ีประชุมผูถ้ือหุ้นของบริษทัซ่ึงจะจดัข้ึนในวนัท่ี 14 กนัยายน 2564 

(2) บริษทัให้ความช่วยเหลือแก่ IBIZ Plus ตามที่จ  าเป็น รวมถึงการตรวจสอบสัญญา
เช่าพื้นท่ีร้านค้าและสัญญาบริการ และสัญญาให้สิทธิบริหารหรือประกอบกิจการ
ร้านคา้ฯ เพื่อให้การด าเนินการของ IBIZ Plus ตามขอ้ 1 (3) และ (4) ขา้งตน้ ส าเร็จ
ลุล่วง ซ่ึงปัจจุบนั ณ วนัที่ 17 สิงหาคม 2564  บริษทัอยู่ระหว่างการด าเนินการตาม
เง่ือนไขดงักล่าว 

3.    ในกรณีที่เงื่อนไขบงัคบัก่อนขอ้ใดขอ้หน่ึงไม่ไดร้ับการด าเนินการให้แลว้เสร็จและ
คู่สัญญาไม่ไดส้ละสิทธิเป็นลายลกัษณ์อกัษร ภายในวนัที่ 1 ตุลาคม 2564 หรือวนั
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อื่นตามที่คู่สัญญาอาจตกลงกันต่อไป คู่สัญญาฝ่ายใดฝ่ายหน่ึงมีสิทธิที่จะเลิก
สัญญาฉบบัน้ีโดยการแจง้ไปยงัคู่สัญญาอีกฝ่ายเป็นลายลกัษณ์อกัษร ทั้งน้ี คู่สัญญา
จะไม่มีสิทธิเรียกร้องใดๆ จากคู่สัญญาอีกฝ่ายส าหรับความเสียหายอนัเกิดจากการ
เลิกสัญญา 

การด าเนินการก่อนวนัโอน
กิจการฯ 

: 1. IBIZ Plus และผู ้ก่อตั้ งฯ รับรองว่าจะด าเนินธุรกิจของ IBIZ Plus ในทางปกติ
เท่านั้น  โดยกิจการที่โอนจะต้องไม่มีการเปลี่ยนแปลงอนัเป็นสาระส าคญัใด ๆ 
นับแต่วันท าสัญญาจนถึงวนัโอนกิจการฯ เวน้แต่ได้รับความยินยอมเป็นลาย
ลกัษณ์อกัษรจากบริษทั 

2. IBIZ Plus จะตอ้งด าเนินการใหผู้ใ้ห้เช่าพื้นท่ีแต่ละกิจการร้านคา้ฯ จดัเตรียมและส่ง
มอบหนังสือยินยอมอนุญาตให้ใช้พื้นท่ีและเอกสารท่ีจ าเป็นต่อการจดทะเบียน
เพิ่มเติมสาขากบักระทรวงพาณิชย ์ส านกังานสรรพากรพื้นท่ี และหน่วยงานราชการ
อื่นที่เกี่ยวขอ้ง (ถา้มี) ให้แก่ บริษทัล่วงหน้าไม่น้อยกว่า 20 วนัก่อนวนัโอนกิจการฯ 
ทั้งน้ี หาก IBIZ Plus ไม่สามารถด าเนินการให้ผูเ้ช่าพื้นท่ีแต่ละกิจการร้านค้าฯ ส่ง
มอบหนังสือยินยอมอนุญาตให้ใช้พื้นท่ี และ/หรือเอกสารท่ีจ าเป็นอื่นใดให้แก่
บริษทัภายในระยะเวลาที่ก าหนดดงักล่าว จนท าให้บริษทัตอ้งช าระค่าปรับใด ๆ ต่อ
หน่วยงานที่เกี่ยวข้อง IBIZ Plus จะเป็นผู ้ช าระหรือชดใช้ค่าปรับดังกล่าวตาม
จ านวนจริงที่บริษทัจะตอ้งหรือไดช้ าระให้แก่หน่วยงานท่ีเกี่ยวขอ้งทั้งส้ิน 

1.8 สรุปภาพรวมการประกอบธุรกิจของ IBIZ Plus 

IBIZ Plus ก่อตั้งเม่ือวนัท่ี 18 กรกฎาคม 2535 โดยคุณบุญชัยและคุณอรวรรณ อาศิรวาทวณิชย ์เร่ิมประกอบธุรกิจ
เป็นผูไ้ดร้ับสิทธ์ิจาก AIS ในการบริหารร้านคา้ปลีก Telewiz และหน่วยรถกระจายสินคา้โทรศพัท์มือถือ ซิมการ์ด และบตัร
เติมเงิน ครอบคลุมพื้นท่ี 4 จงัหวดั ไดแ้ก่ นครปฐม ราชบุรี กาญจนบุรี และสมุทรสงคราม  

ในปี 2563 IBIZ Plus มีสาขา รวมทั้งส้ินจ านวน 195 สาขา อย่างไรก็ตาม สืบเน่ืองจากการแพร่ระบาดของ Covid-
19 อย่างต่อเน่ือง IBIZ Plus ได้รับผลกระทบจากสถานการณ์ดังกล่าวอย่างรุนแรง จึงมีความจ าเป็นที่จะตอ้งปิดสาขาที่มีผล
ประกอบการไม่เป็นไปตามเป้าหมาย จ านวน 85 สาขา และมีการขายร้านคา้ปลีกให้กบั COM7 จ านวน 54 สาขา โดยปัจจุบนั 
IBIZ Plus ยงัคงมีสาขาจ านวน 56 สาขา โดยประกอบธุรกิจเป็นตัวแทนจ าหน่ายโทรศัพท์มือถือ อุปกรณ์ส่ือสาร และ
อุปกรณ์เสริมต่างๆ และเป็นผู ้ได้รับสิทธิบริหารร้าน AIS Shop และ Brand Shop ได้แก่ AIS, AIS Telewiz, AIS Buddy, 
Samsung, Xiaomi, Oppo, Huawei, Vivo, Realme, Wiko ซ่ึงตั้งอยู่ในห้างสรรพสินค้าชั้นน า ในเขตพื้นท่ีท่ีได้สิทธิ ได้แก่ 
กรุงเทพมหานคร นนทบุรี นครปฐม ราชบุรี สมุทรสงคราม สมุทรสาคร สมุทรปราการ สิงห์บุรี ประจวบคีรีขนัธ์ เพชรบุรี 
สุพรรณบุรี ลพบุรี สระบุรี อยุธยา ระยอง เป็นต้น โดยบริษทัมีช่องทางจ าหน่ายครอบคลุมทั้งการค้าปลีก ค้าส่ง ผ่านทาง
ห้างสรรพสินคา้ชั้นน าทั่วประเทศ และบนแพลตฟอร์มออนไลน์ นอกจากน้ี บริษทัมีการรับประกันสินค้า และบริการหลงั
การขายที่ครบวงจร 

สรุปผลการด าเนินงานและสินทรัพยสุ์ทธิของกิจการฯ ที่จะรับโอนจาก IBIZ Plus ตามแผนการเขา้ซ้ือกิจการฯ 
ของบริษทั อา้งอิงจากรายงานการวิเคราะห์สถานะการเงิน โดยบริษทั เคพีเอ็มจี ภูมิไชย ที่ปรึกษาธุรกิจ จ ากดั (“KPMG”) ณ 
วนัท่ี 30 กรกฎาคม 2564 สรุปไดด้งัน้ี 
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ผลการด าเนินงานของกิจการฯ  
(หน่วย : พนับาท) 

ปี 2563 3 เดือนปี 2564 

รายได ้ 1,714,790 459,457 
ตน้ทุนขาย 1,490,621 401,542 
ก าไรข้ันต้น 224,169 57,914 

ค่าใชจ้่ายในการบริหาร 224,292 58,453 
ก าไร (ขาดทุน) สุทธิ (98) (519) 

 
สินทรัพย์สุทธิของกิจการฯ  

(หน่วย : พนับาท) 
ณ วันที่ 31 มีนาคม 2564 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 460 
สินคา้คงเหลือ 91,126 
ส่วนปรับปรุงตามสัญญาเช่าอุปกรณ์ 44,390 
รวมสินทรัพยสุ์ทธิของกิจการฯ ที่จะท าการโอน 135,976 

รายการปรับปรุงที่อาจเกิดขึน้และสามารถประมาณการได้  
การปรับปรุงมูลค่าสุทธิจะไดร้ับของสินคา้คงเหลือ (312) 
รวมรายการปรับปรุงที่อาจเกิดขึน้ (312) 

รวมสินทรัพย์สุทธิที่จะท าการโอนหลังปรับปรุง 135,664 

รายละเอียดขอ้มูลโดยสรุปของ IBIZ Plus ปรากฏตามรายละเอียดในเอกสารแนบ 1 ของรายงานที่ปรึกษาทางการ
เงินอิสระฉบบัน้ี 

2. ข้อมูลโดยสรุปของบริษัท 

รายละเอียดข้อมูลโดยสรุปของบริษทัปรากฏตามรายละเอียดในเอกสารแนบ 2 ของรายงานที่ปรึกษาทางการเงิน
อิสระฉบบัน้ี 

3. ความสมเหตุสมผลของรายการ 

3.1 วัตถุประสงค์ และความจ าเป็นในการเข้าท ารายการ 

จากเป้าหมายการด าเนินธุรกิจของบริษทัที่ต้องการแสวงหาช่องทางและโอกาสใหม่ๆ ทางธุรกิจ เพื่อสร้างการ
เติบโตอย่างย ัง่ยืนให้แก่บริษทั และลดความเส่ียงจากการประกอบธุรกิจ โดยบริษทัมีนโยบายลงทุนในธุรกิจที่มีศกัยภาพใน
การเติบโต สามารถต่อยอดทางธุรกิจ และเอื้อประโยชน์ (Synergy) ต่อกลุ่มบริษทั เพื่อเพิ่มขีดความสามารถในการแข่งขนั
ในระยะยาว  

จากเหตุผลสนับสนุนที่ในปัจจุบันธุรกิจจ าหน่ายสินค้าโทรศัพท์มือถือระบบสมาร์ทโฟน  และสินค้ากลุ่ม
ดิจิทลัไลฟ์สไตลมี์แนวโน้มเติบโตสูงข้ึน สืบเน่ืองจากการพฒันาเทคโนโลยีเขา้สู่ยุค 5G และการระบาดของโรคโควิด 19 ที่
ต่อเน่ืองมาเป็นเวลานาน ท าให้ประชากรส่วนใหญ่เปลี่ยนวิถีชีวิตมาเป็นการท างานที่บา้น (Work from Home) และการเรียน



รายงานความเห็นท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระต่อการไดม้าซ่ึงสินทรัพย ์ 

 - 26 -  

ที่บ้าน (Learn from Home) มากข้ึน ส่งผลให้มีความต้องสินคา้ดา้นเทคโนโลยีเพื่อการส่ือสาร และสินคา้ดิจิทัลไลฟ์สไตล์
เพื่อดูแลสุขภาพมากข้ึน ประกอบกับการเปลี่ยนผ่านอุปกรณ์ท่ีจะเข้าสู่ยุค 5G ในประเทศไทยยงัถือว่าเป็นเพียงช่วงเร่ิมต้น   
ซ่ึงการพฒันาเทคโนโลยี 5G เต็มรูปแบบของประเทศไทยในอนาคต จะเป็นปัจจยัเร่งให้ผูบ้ริโภคมีความต้องการเปลี่ยน
โทรศพัท์มือถือที่สามารถรองรับเทคโนโลยี 5G ได้มากข้ึน ในขณะที่ปัจจุบันบริษัทมีการจ าหน่ายโทรศพัท์มือถือเพียง 
แบรนด์เดียว คือ Apple โดยมีช่องทางการจ าหน่ายเฉพาะในร้าน Apple Brand Shop และ ร้าน .life (dotlife) ซ่ึงกระจุกตวัอยู่
ในพื้นท่ีกรุงเทพมหานครและหัวเมืองต่างจงัหวดัไม่กี่จงัหวดั  ท าให้เสียโอกาสในการขยายกลุ่มลูกค้าให้เพิ่มมากข้ึน  ทั้งท่ี
แนวโน้มยอดขายสินคา้กลุ่ม Apple เช่น iPhone และ iPad ในช่วง 2 - 3 ปีที่ผ่านมา มีการเติบโตค่อนขา้งสูง นอกจากน้ี การที่
บริษทัจ าหน่ายสินคา้แบรนด์หลกัเพียงแบรนด์เดียว คือ Apple ท าให้มีความเส่ียงในเร่ืองการพึ่งพาผูข้าย หรือ Vendor ราย
เดียวมากเกินไป  

บริษทัสร้างโอกาสในการขยายธุรกิจ เพื่อสร้างการเติบโตอย่างย ัง่ยืนให้กับบริษทั และลดความความเส่ียงจากการ
ด าเนินธุรกิจ โดยการแสวงหาพนัธมิตรทางธุรกิจที่มีศกัยภาพ เพื่อต่อยอดการด าเนินธุรกิจ และเพิ่มความสามารถในการ
แข่งขนัของบริษทัให้มากข้ึน ในการน้ีบริษทัจึงมีความประสงค์ที่จะเข้าลงทุนในกิจการของ IBIZ Plus โดยการรับโอน
กิจการและทรัพยสิ์นบางส่วนของ IBIZ Plus ในส่วนที่เกี่ยวข้องกับการค้าขายสินค้าโทรศพัท์มือถือ อุปกรณ์ส่ือสาร และ
อุปกรณ์เสริมต่าง ๆ ตลอดจนกิจการร้านคา้สินค้าดงักล่าว ซ่ึงประกอบดว้ยร้านคา้ที่ไดร้ับสิทธิภายใตแ้บรนด์ AIS, Samsung 
และ Xiaomi รวมไม่เกิน 56 ร้าน รวมทั้งกิจการค้าส่งโทรศพัท์มือถือที่มีสัดส่วนรายได้จากการขายประมาณร้อยละ 34.94 
และ 37.72 ของรายไดร้วมในปี 2563 และงวด 3 เดือนแรกของปี 2564  

การได้มาซ่ึงกิจการของ IBIZ Plus จะท าให้บริษัทสามารถขยายธุรกิจไปสู่การเป็นตัวแทนจ าหน่ายสินค้าและ
บริการ ภายใต้แบรนด์ของ AIS ซ่ึงถือเป็นผู ้น าด้านการให้บริการโทรศัพท์เคลื่อนที่  ที่ มีศ ักยภาพสูง มีสัดส่วนของ
ผู ้ใช้บริการเป็นอันดับ  1 ของประเทศไทย ด้วยส่วนแบ่ งการตลาดประมาณร้อยละ 46   (ที่มา : กรุงเทพธุรกิจ  
(www.bangkokbiznews.com) วนัที่ 16 พฤษภาคม 2564 หัวขอ้ข่าว : เปิดสถิติเบอร์มือถือ 3 ค่ายไตรมาสแรกรวม 93.52 ลา้น
เลขหมาย) ท าให้บริษทัมีฐานลูกค้าที่แข็งแกร่ง ซ่ึงถือเป็นกลยุทธ์ส าคญัที่จะต่อยอดและสร้างการเติบโตของการจ าหน่าย
สินคา้กลุ่มโทรศพัท์มือถือของบริษทัไดเ้ป็นอย่างดี โดยเฉพาะโทรศพัท์มือถือ iPhone ที่ปัจจุบนัส่วนแบ่งตลาดการขายส่วน
ใหญ่เป็นการจ าหน่ายผ่านร้าน AIS ท่ีขายรวมแพค็เกจการโทรพร้อมกับการซ้ือเคร่ืองใหม่ อีกทั้งบริษทัจะไดร้ับโอนกิจการ
ร้านค้าแบรนด์ AIS ถึง 28 ร้าน ซ่ึงจะช่วยเพิ่มช่องทางค้าปลีกให้แก่บริษทั ซ่ึงประกอบดว้ยร้าน AIS shop จ  านวน 14 ร้าน  
ร้าน AIS Telewiz จ  านวน 11 ร้าน และร้าน AIS Buddy จ  านวน 3 ร้าน รวมทั้งจะได้รับสิทธ์ิเป็นตัวแทนค้าส่งของ AIS 
(Advance Distribution Partnership) เพื่อช่วยกระจายสินค้า ทั้งซิมการ์ดและโทรศพัท์มือถือ ให้แก่ร้านค้าปลีกรายย่อย ใน
เขตพื้นท่ี 4 จงัหวดั คือ นครปฐม ราชบุรี กาญจนบุรี และ สมุทรสงคราม 

นอกจากน้ี บริษทัจะไดร้ับสิทธ์ิในการจ าหน่ายสินคา้แบรนด์ Samsung และ Xiaomi ซ่ึงเป็นแบรนด์ใหญ่ติดอนัดับ 
1 ใน 5 ของตลาดโทรศัพท์ มือถือสมาร์ทโฟนในประเทศไทยและทั่วโลก ตลอดจนได้เป็นตัวแทนธุรกิจค้าส่ง
โทรศพัท์เคลื่อนที่และอุปกรณ์เสริม ตามที่ IBIZ Plus ได้รับการแต่งตั้งจาก AIS และแบรนด์ต่างๆ จากการเป็น Authorized 
Distributor ได้แก่   Samsung, Xiaomi, Huawei, Oppo, Vivo, Realme, Wiko, Nokia, Lava, Infinix และ Tecno โดยการ
จ าหน่ายส่งให้กับร้านค้ารายย่อยในพื้นท่ีเขตภาคกลางตอนบน และภาคตะวนัตก ครอบคลุมพื้นท่ี 12 จังหวดั ได้แก่ 
นครปฐม สมุทรสาคร สุพรรณบุรี อยุธยา ลพบุรี สระบุรี สิงห์บุรี อ่างทอง ราชบุรี กาญจนบุรี เพชรบุรี และประจวบคีรีขนัธ์ 
ดงันั้น การไดม้าซ่ึงกิจการฯ ของ IBIZ Plus จะช่วยเพิ่มยอดขายสินคา้ และศกัยภาพทางการตลาดให้กบับริษทั อีกทั้งยงัเป็น
การลดความเส่ียงของการพึ่งพาสินคา้แบรนด์หลกัเพียงรายเดียว  
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ภาพรวมธุรกิจของบริษทัภายหลงัรับการโอนกิจการฯ 

 

การเข้าลงทุนโดยการรับโอนกิจการฯ ของ IBIZ Plus เป็นการลงทุนในธุรกิจที่อยู่ในกลุ่มอุตสาหกรรมเดียวกับ
บริษทั ที่บริษทัมีความรู้ความช านาญและประสบการณ์เป็นอย่างดี ประกอบกบัจะได้ทีมงาน IBIZ Plus ที่มีประสบการณ์
และความเช่ียวชาญในธุรกิจค้าปลีกตลาดสินคา้โทรศพัท์มือถือในระบบปฏิบัติการ Android และธุรกิจค้าส่งอุปกรณ์ส่ือสาร 
มาร่วมเป็นส่วนหน่ึงของทีมบริหารของบริษทั  การลงทุนในครั้ งน้ีเป็นโอกาสอนัดีที่จะสร้างความสัมพนัธ์และขยายธุรกิจ
กบับริษทัต่างแบรนด์ซ่ึงเป็นส่ิงท่ีเกิดข้ึนไดย้าก  ท าให้บริษทัสามารถสร้างการเติบโตอย่างรวดเร็วแบบกา้วกระโดด แตกต่าง
จากการลงทุนแบบเดิมที่ต้องสร้างฐานลูกค้าและธุรกิจเองตั้งแต่เร่ิมแรก ใช้ระยะเวลานานในการพฒันาเพื่อสร้างความ
เติบโต อีกทั้งตอ้งใชเ้งินลงทุนจ านวนมาก  

ทั้งน้ี การซ้ือและรับโอนกิจการฯ ของ IBIZ Plus บริษทัไม่ตอ้งจ่ายช าระค่าตอบแทนทั้งหมดในวนัโอนกิจการฯ 
(Closing Date) ซ่ึงการจ่ายค่าตอบแทนก าหนดให้ช าระเป็น 4 งวด โดยค่าตอบแทนงวดท่ี 1 ช าระเป็นเงินสดทั้งจ านวนในวนั 
Closing Date ส าหรับค่าตอบแทนงวดที่ 2 – 4  ช าระในปี 2566 – 2568 ตามล าดับ ค านวณโดยอา้งอิงจากผลก าไรสุทธิของ
กิจการฯ ในอนาคต ในระยะเวลา 3 ปีข้างหน้า (ก าไรสุทธิประจ าปี 2565 – 2567 ตามล าดับ) ซ่ึงการก าหนดค่าตอบแทน
ดังกล่าว มีความยุติธรรมทั้ งกับผู ้ซ้ือและผู ้ขาย และถือเป็นแรงจูงใจให้ผู ้ขายหรือผู ้ก่อตั้ง บริหารกิจการฯ ให้มีผล
ประกอบการดีที่สุด เพื่อที่จะไดร้ับค่าตอบแทนหรือราคาขายที่ดี ในขณะที่บริษทัก็จะไดร้ับประโยชน์จากการมีรายได้และ
ก าไรสุทธิท่ีดี สามารถสร้างผลตอบแทนท่ีดีให้แก่ผูถ้ือหุ้นเพิ่มข้ึนได ้

 

▪                            Apple                        

▪                                    Apple              

▪                            Apple           Education              

▪                                                         Apple 
             

▪                                                         IOT 
              

▪                             www.dotlife.store, www.iStudio.store

▪                               AIS     Telewiz                   
                                     AIS

▪                            Samsung                               

▪                            Xiaomi                        8     

▪                           

   %
▪ ธุรกิจค้าสง่สินคา้ดิจิทัลไลฟ์สไตล์ อุปกรณ์เสริมส าหรับโทรศพัท์มือถือ 
และคอมพิวเตอร์

      
          
IBIZ Plus
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3.2 ข้อดีและข้อด้อยระหว่างการท ารายการกับการไม่ท ารายการ 

1) ข้อดีของการท ารายการ 

1.1) เพิ่มช่องทางการจ าหน่ายกลุ่มสินค้าแบรนด์ Apple สินค้าดิจิทัลไลฟ์สไตล์ และสินค้า Mobile accessory ของ

บริษัท ในร้านค้า AIS และ Brand Shop ที่จะรับโอนมา 

บริษทัประกอบธุรกิจจัดจ าหน่ายค้าปลีกสินค้ากลุ่มดิจิทัลไลฟ์สไตล ์ในร้าน .life และได้รับแต่งตั้งเป็นตัวแทน
จ าหน่ายสินค้าแบรนด์ Apple อย่างเป็นทางการในร้าน Apple Brand Shop ที่อยู่ภายใต้การบริหารของบริษทั ได้แก่ ร้าน 
iStudio by copperwired, ร้าน Ai_ และร้าน U-Store by copperwired ซ่ึงจ าหน่ายโทรศพัท์มือถือ คอมพิวเตอร์และแท็บเล็ต 
และอุปกรณ์เสริมอื่นๆ (Mobile accessory) จากแบรนด์สินคา้ชั้นน าท่ีได้มาตรฐาน ท่ีมีฟังก์ชั่นการใชง้านร่วมกบัผลิตภณัฑ์
ของ Apple เช่น หูฟัง เคส ฟิลม์กนัรอย และสายชาร์จ เป็นต้น  รวมทั้งให้บริการศูนยบ์ริการซ่อมบ ารุงผลิตภณัฑ์มาตรฐาน 
Apple ภายใต้ช่ือศูนย์บริการ iServe อีกทั้ งบริษัทยงัมีการประกอบธุรกิจจัดจ าหน่ายค้าส่งเชิงพาณิชย์ (Wholesale 
Distributor) สินค้ากลุ่มดิจิทัลไลฟ์สไตล์ ที่ด าเนินการโดยบริษทัย่อยของบริษทั โดยมีสินค้าที่จัดจ าหน่ายหลายประเภท
มากกว่า 2,000 รายการ อาทิ อุปกรณ์เสริมโทรศพัท์มือถือและคอมพิวเตอร์ นาฬิกาอจัฉริยะ (Smartwatch) อุปกรณ์เกี่ยวกับ
เสียง (Audio & Music) เกมและของเล่น (Gaming & Toy) อุปกรณ์กีฬาและสุขภาพ (Sport, Health & Well-being) เคร่ืองใช้
ในบา้นและส านกังาน (Home & Office) อุปกรณ์เกี่ยวกบัภาพและวิดีโอ (Photo & VDO) และสินคา้เบ็ดเตล็ดอื่นๆ  

การรับโอนกิจการฯ ของ IBIZ Plus จะท าให้บริษัทมีร้านสาขาและศูนย์บริการเพิ่มข้ึนจากจ านวน 45 สาขา 
(ข้อมูล ณ วนัที่ 30 มิถุนายน 2564) เป็นไม่เกิน 101 สาขา ส่งผลให้บริษทัมีช่องทางจ าหน่ายสินค้าในร้านค้าปลีกเพิ่มข้ึน 
จากจ านวนร้านสาขาที่จะรับโอนมาประมาณ 56 ร้าน ซ่ึงเป็นร้านภายใต้แบรนด์ชั้นน า ประกอบด้วยร้าน AIS ได้แก่ ร้าน 
AIS Shop, AIS Telewiz และ AIS Buddy รวม 28 ร้าน และร้าน Brand Shop ได้แก่ Samsung จ านวน 20 ร้าน และ Xiaomi 
จ านวน 8 ร้าน ซ่ึงบริษทัสามารถน าสินคา้ที่บริษทัจ าหน่าย และ/หรือเป็นตวัแทนจ าหน่ายอยู่เดิม เช่น กลุ่มสินคา้ Apple เช่น 
iPhone iPad Apple Watch น าไปจ าหน่ายในร้าน AIS Shop, AIS Telewiz และ AIS Buddy สินคา้ดิจิทลัไลฟ์สไตล ์และสินค้า 
Mobile accessory ไปจ าหน่ายใน Samsung Shop หรือ Xiaomi Shop ได ้ซ่ึงจะท าให้บริษทัมีโอกาสขายสินคา้ไดม้ากข้ึนและมี
รายไดจ้ากการขายท่ีเพิ่มข้ึน 

1.2) มีรายได้เพิ่มขึ้นจากการจ าหน่ายกลุ่มสินค้าโทรศัพท์มือถือ Samsung และ อ่ืนๆ ที่ ใช้ระบบปฏิบัติการ 

Android และการให้บริการต่างๆ ส าหรับโทรศัพท์มือถือในระบบ AIS  

การได้มาซ่ึงกิจการร้านค้าและสิทธิการเป็นตัวแทนจ าหน่ายและบริหารร้านค้าภายใต้แบรนด์ AIS Shop, AIS 
Telewiz, AIS Buddy, Samsung และ Xiaomi จากการรับโอนกิจการฯ ของ IBIZ Plus จะท าให้บริษทัมีรายไดเ้พิ่มข้ึนจากการ
จ าหน่ายกลุ่มสินค้าโทรศพัท์มือถือ Samsung และ อื่นๆ ที่ใช้ระบบปฏิบัติการ Android รวมถึงการจ าหน่ายอุปกรณ์เสริม
ส าหรับโทรศพัท์มือถือดังกล่าว และการจ าหน่ายซิมการ์ด (SIM Card) ทุกระบบในเครือข่าย AIS  ตลอดจนการจ าหน่าย
โทรศพัท์มือถือแบรนด์ต่าง ๆ  ในตลาดคา้ส่ง (Wholesale) โดยทีบ่ริษทัยงัไม่เคยมีรายไดจ้ากการจ าหน่ายสินคา้ในกลุ่มดงักล่าว
มาก่อน นอกจากน้ี บริษทัจะมีรายได้ค่าบริการจากการให้บริการใหม่ ๆ ท่ีเป็นบริการเพิ่มเติมในฐานะร้านตัวแทนจ าหน่าย
พนัธมิตรของ AIS ซ่ึงเป็นบริการที่ครบวงจรให้แก่ลูกค้าที่ใช้โทรศัพท์มือถือทุกระบบของ AIS ได้แก่ บริการรับช าระ
ค่าบริการ บริการการเติมเงินบนมือถือ เป็นต้น ซ่ึงการให้บริการดงักล่าวมีอตัราผลตอบแทนที่ดี และช่วยให้บริษทัมีอตัรา
ก าไรขั้นตน้โดยรวมเพิ่มข้ึนได ้
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1.3)   เพิ่มช่องทางกระจายสินค้าและโอกาสในการเข้าถึงลูกค้ากลุ่มใหม่ ๆ  

บริษัทสามารถเข้าถึงลูกค้ากลุ่มใหม่ๆ  ท่ีแตกต่างจากกลุ่มลูกค้าในปัจจุบันของบริษัทได้เพิ่มข้ึน จากการมี
ผลิตภณัฑ์ บริการ และประเภทร้านคา้ใหม่ ๆ เพิ่มข้ึน ท่ีเกิดจากการรับโอนกิจการฯ ของ IBIZ Plus ตลอดจนจะมีช่องทางค้า
ส่งในส่วนของอุปกรณ์เสริม (Accessories) ในกลุ่มลูกคา้ใหม่ เน่ืองจากลูกคา้ในช่องทางคา้ส่งของ IBIZ Plus ไม่ทบัซ้อนกับ
ช่องทางค้าส่งสินค้าของบริษทัย่อยของบริษัท  โดยจะมีช่องทางการจ าหน่ายและกลุ่มลูกค้าที่ขยายไปในภูมิภาคหรือใน
ต่างจังหวดัอื่นๆ เพิ่มข้ึน รวมถึงจังหวัดท่ีบริษทัยงัไม่มีสาขาตั้งอยู่ เช่น นครปฐม ราชบุรี กาญจนบุรี สุพรรณบุรี และ
สมุทรสงคราม เป็นต้น ซ่ึงจะท าให้บริษทัสามารถขยายตลาดและฐานลูกค้าที่หลากหลายเพิ่มข้ึน เพื่อสร้างโอกาสในการ
ขยายธุรกิจและเพิ่มรายไดใ้ห้แก่บริษทัในอนาคต  

นอกจากน้ี การมีสาขาร้านคา้ท่ีกระจายไปในหลายเขตพื้นท่ีและในภูมิภาคต่าง ๆ ช่วยลดความเส่ียงจากการกระจุก
ตวัของสาขาร้านคา้ปลีกของบริษทัในเขตกรุงเทพมหานคร ที่ส่วนใหญ่อยู่ใจกลางธุรกิจ (Central Business District) ในย่าน
ราชประสงค์ เพลินจิต อโศก และสีลม และส่วนใหญ่เป็นร้านสาขาที่สร้างรายได้จ  านวนมากให้แก่บริษทั รวมทั้งมกัเป็น
พื้นท่ีถูกปิดลอ้มจากการชุมนุมทางการเมือง อนัอาจมีผลกระทบต่อการด าเนินธุรกิจของบริษทัได ้

1.4)  เพิ่มอ านาจต่อรองในการส่ังซ้ือสินค้าจากผู้จ าหน่ายได้มากข้ึน  

การได้มาซ่ึงกิจการร้านค้าเพิ่มข้ึนอีก 56 ร้าน จะท าให้บริษัทสามารถขยายตลาดได้เพิ่มข้ึนจากการมีช่องทาง
จ าหน่ายและสาขาร้านคา้ท่ีเพิ่มข้ึนจ านวนมาก  ท าใหบ้ริษทัมีความตอ้งการสั่งซ้ือสินคา้ ซ่ึงส่วนใหญ่ ได้แก่ สินค้าประเภท
โทรศพัท์มือถือ แท็บเล็ต อุปกรณ์เสริมโทรศพัท์มือถือและคอมพิวเตอร์ เป็นตน้ เพื่อมาจ าหน่ายต่อในปริมาณท่ีเพิ่มข้ึน และ
สามารถเพิ่มอ านาจต่อรองในการซ้ือสินคา้จากการสั่งซ้ือจ านวนมากได ้ เพื่อใหไ้ดร้ับเง่ือนไขทางการคา้ท่ีดีข้ึน อาทิ ราคาซ้ือ
ลดลง ส่วนลดการคา้ เงินคืน หรือของแถมเพิ่มข้ึน เครดิตเทอมท่ีมีระยะเวลานานข้ึน ตลอดจนการไดร้ับบริการอื่นๆ ท่ีดีข้ึน 
ซ่ึงจะท าให้บริษทัมีตน้ทุนสินคา้ต่อหน่วยลดลง และมีผลก าไรสุทธิท่ีเพิ่มข้ึนในอนาคต  

1.5) สามารถสร้างประโยชน์ (Synergy Creation) และการประหยัดต่อขนาด (Economies of Scale) จากธุรกิจ   
ที่มีขนาดใหญ่ขึ้น 

เน่ืองจากกิจการฯ ที่รับโอนจาก IBIZ อยู่ในกลุ่มอุตสาหกรรมเดียวกันกับบริษทั การเข้าท ารายการในครั้ งน้ี จะ
ช่วยสร้างโอกาส ต่อยอดการขยายธุรกิจ และการเติบโตของบริษทัไดอ้ย่างรวดเร็ว บริษทัจะได้ประโยชน์จากการมีสินค้า
และบริการ ช่องทางการจ าหน่าย และกลุ่มลูกคา้ท่ีเพิ่มข้ึน ซ่ึงช่วยเพิ่มศกัยภาพและความได้เปรียบในการแข่งขนั ประกอบ
กับความร่วมมือในการบริหารจัดการกิจการฯ ร่วมกันของบริษัทและผู ้ก่อตั้งภายหลังการโอนกิจการฯ โดยผู ้ก่อตั้งมี
ประสบการณ์ในธุรกิจคา้ปลีกโทรศพัท์มือถือและเป็นผูไ้ดร้ับสิทธ์ิในการบริหารร้านคา้ปลีกจาก AIS มาเกือบ 30 ปี อีกทั้งมี
ความช านาญด้านช่องทางการค้าปลีก (Branded Store) และหน่วยรถกระจายสินค้าไปยงัจังหวัดต่างๆในเขตภาคกลาง
ตอนบนทีส่ามารถน าความรู้และประสบการณ์ในการด าเนินธุรกิจมาใชร่้วมกัน เพื่อช่วยให้เกิด Synergy และมูลค่าเพิ่มจาก
การรวมกิจการ ตลอดจนความมัน่คงในการด าเนินธุรกิจในระยะยาว  

นอกจากน้ี เน่ืองจากกิจการที่จะรับโอนมา อยู่ในกลุ่มธุรกิจเดียวกับบริษทั ซ่ึงบริษทัสามารถใช้ประโยชน์จากการ
บริหารจัดการและการพฒันาบุคลากรร่วมกนั การใช้ทรัพยากร และการด าเนินงานต่างๆ ร่วมกนัได ้เช่น งานบญัชี การเงิน 
งานบุคคล ระบบเทคโนโลยีสารสนเทศ งานการตลาด ตลอดจนงานจดัซ้ือร่วมกนั เพื่อเพิ่มอ านาจต่อรองให้กบับริษทั อนัจะ
ท าให้บริษัทสามารถประหยดัต่อขนาด (Economies of Scale) จากการด าเนินธุรกิจที่มีขนาดใหญ่และการใช้ทรัพยากร
ร่วมกนัอย่างมีประสิทธิภาพมากข้ึน  
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1.6)  ลดความเส่ียงทางธุรกิจจากการพึ่งพาสินค้ากลุ่ม Apple เป็นหลักเพียงรายเดียว 

บริษัทได้รับแต่งตั้ งให้เป็น Apple Premium Reseller และ Authorized Apple Reseller จาก Apple South Asia 
(Thailand) Limited ในการขายสินค้าแบรนด์ Apple ในประเทศไทย และเป็นศูนยบ์ริการซ่อมบ ารุงอย่างเป็นทางการ หรือ 
Apple Authorized Service Provider ซ่ึงปัจจุบันมีร้าน Apple Brand Shop ภายใต้การบริหารของบริษัท จ านวน 17 สาขา 
และศูนยซ่์อมบ ารุง iService จ านวน 5 สาขา โดยในงวด 6 เดือนแรกของปี 2564 บริษทัมีรายได้ส่วนใหญ่มาจากการขาย
กลุ่มสินค้า Apple คิดเป็นร้อยละ 82.02 ของรายได้จากการขายและบริการสุทธิ บริษทัจึงมีความเส่ียงจากการด าเนินธุรกิจ 
หากไม่ได้รับการต่อหรือถูกยกเลิกสัญญาการเป็นตวัแทนจ าหน่ายดงักล่าว  ซ่ึงจะท าให้บริษทัมีรายไดล้ดลงอย่างมีนยัส าคญั 
และส่งผลกระทบอย่างมากต่อการด าเนินงานและฐานะการเงินของบริษทัได ้ 

การรับโอนกิจการฯ ของ IBIZ Plus ท าให้บริษทัมีโอกาสได้เป็นพนัธมิตรในการด าเนินธุรกิจร่วมกบั Brand อื่น 
โดยบริษทัจะมีธุรกิจเพิ่มข้ึนจากการเป็นตัวแทนจ าหน่าย และบริหารร้านค้า ได้แก่ AIS Shop, AIS Telewiz, AIS Buddy, 
Samsung และ Xiaomi และท าให้บริษทัมีกลุ่มสินคา้ใหม่ ๆ ที่หลากหลายมาจ าหน่ายเพิ่มเติม ซ่ึงคาดว่าจะสามารถเพิ่มรายได้
จ  านวนมากให้แก่บริษทั และเป็นการกระจายความเส่ียง ลดการพึ่งพาแบรนด์ใดแบรนด์หน่ึง หรือสินค้ากลุ่ม Apple เป็น
หลกัเพียงรายเดียว 

1.7) ส่งเสริมภาพลักษณ์ของบริษัทจากการเป็นตัวแทนจ าหน่ายสินค้าและบริการช้ันน าที่น่าเช่ือถือและเป็นที่รู้จัก

มาก  

การรับโอนกิจการฯ ของ IBIZ Plus จะท าให้บริษทัได้เป็นเจา้ของร้านคา้ที่ไดร้ับสิทธิการเป็นตวัแทนจ าหน่ายและ
บริหารร้านค้าภายใต้แบรนด์AIS, Samsung และ Xiaomi  ซ่ึงเป็นแบรนด์ชั้นน าและมีช่ือเสียงเป็นที่รู้จักมากในตลาด มี
ระบบการจดัการ บริการหลงัการขาย นโยบายราคาและนโยบายการตลาดที่ชัดเจนเป็นระบบ และมีการให้ข้อมูลข่าวสารที่
เป็นประโยชน์ในการขายและให้บริการลูกค้าเป็นประจ าต่อเน่ือง ส่งผลให้การด าเนินการเป็นตัวแทนจ าหน่ายได้รับความ
น่าเช่ือถือและเป็นที่ไวว้างใจ ซ่ึงช่วยส่งเสริมภาพลกัษณ์ที่ดีให้กบับริษทัเพิ่มข้ึน  

1.8)   เพิ่มโอกาสในการสร้างรายได้ และผลประกอบการที่เพิ่มขึ้นจากการรวมกิจการ(Financial returns from the 

merger) 

ภายหลงัการรับโอนกิจการฯ ในครั้ งน้ี บริษทัจะรวมมูลค่าสินทรัพยแ์ละผลการด าเนินงานของกิจการฯ เขา้มาใน
งบการเงินรวมของบริษทั นับจากวนัที่การโอนกิจการฯ เสร็จสมบูรณ์ ซ่ึงจะท าให้บริษทัมีสินทรัพยร์วม รายไดจ้ากการขาย
และบริการ และผลก าไรสุทธิเพิ่มข้ึน ส่งผลให้ผูถ้ือหุ้นมีโอกาสไดร้ับผลตอบแทนจากการลงทุนท่ีเพิ่มข้ึนในอนาคต 

1.9)  มีฐานเงินทุนและมูลค่าตลาดของหลักทรัพย์ (Market Capitalization) เพิ่มข้ึน จากการเพิ่มทุนของบริษัท 

บริษทัจะมีการเพิ่มทุนจดทะเบียน โดยการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนจ านวนไม่เกิน 31,578,900 หุ้น เพื่อช าระเป็น
ค่าตอบแทนการโอนกิจการฯ ให้แก่ IBIZ Plus ซ่ึงจะท าให้บริษทัมีฐานเงินทุนและส่วนของผูถ้ือหุ้นเพิ่มข้ึน รวมทั้งมีมูลค่า
ตลาดของหลกัทรัพย ์(Market Capitalization) ของบริษทัทีเ่พิ่มสูงข้ึน  

ทั้งน้ี หากค านวณมูลค่าหุ้นเพิ่มทุนในราคาตลาด โดยมีสมมติฐานการค านวณมาจากราคาถวัเฉลี่ยถ่วงน ้าหนกัของ
หุ้นสามญัของบริษทัท่ีซ้ือขายในตลาดหลกัทรัพย ์ยอ้นหลงั 15 วนัท าการติดต่อกนัก่อนหน้าวนัที่คณะกรรมการบริษทัมีมติ
อนุมติัและให้น าเสนอต่อที่ประชุมผูถ้ือหุ้นของบริษทัเพื่อพิจารณาอนุมัติการเขา้ท ารายการในครั้ งน้ี ท่ีเท่ากบั 3.80 บาทต่อ
หุ้น จะมีมูลค่ารวม 120.00 ล้านบาท การเพิ่มทุนดังกล่าวจะท าให้ส่วนของผูถ้ือหุ้นของบริษทัเพิ่มข้ึนจาก 678.12 ลา้นบาท 
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เป็น 798.12 ล้านบาท หรือเพิ่มข้ึนร้อยละ 17.70 (ค านวณโดยอ้างอิงจากส่วนของผูถ้ือหุ้นของบริษทั ณ วนัที่ 30 มิถุนายน 
2564 บวกดว้ยทุนจดทะเบียนและส่วนเกินมูลค่าหุ้นท่ีเพิ่มข้ึนจากการเพิ่มทุนตามราคาตลาดดงักล่าว) และท าให้มูลค่าตลาด
ของหลกัทรัพย ์(Market Capital) ของบริษทัเพิ่มข้ึนจาก 2,280.00 ลา้นบาท เป็น 2,400.00 ลา้นบาท หรือเพิ่มข้ึนร้อยละ 5.26  

2) ข้อด้อยของการท ารายการ 

2.1) มีหนี้สิน และภาระดอกเบี้ยเพิ่มขึ้น 

การรับโอนกิจการฯ ของ IBIZ Plus ในครั้ งน้ี บริษทัจะต้องช าระค่าตอบแทนให้แก่ IBIZ Plus มูลค่ารวมไม่เกิน 
1,000 ล้านบาท แบ่งช าระเป็น 4 งวด โดยค่าตอบแทนงวดที่ 1 มีจ านวนไม่เกิน 200 ลา้นบาท ช าระเป็นเงินสดทั้งจ านวน ใน
วนั Closing Date ซ่ึงจะเกิดข้ึนในวนัท่ี 1 ตุลาคม 2564 หรือวนัอื่นใดท่ีคู่สัญญาจะได้ตกลงร่วมกันเป็นอย่างอื่น ซ่ึงบริษทัอยู่
ระหว่างเจรจาเพื่อกูย้ืมเงินจากสถาบันการเงินจ านวนไม่เกิน 200 ลา้นบาท เพื่อรองรับการช าระค่าตอบแทนดังกล่าว ซ่ึงการ
กู้ยืมเงินดังกล่าวจะท าให้บริษทัมีหน้ีสินจากการกู้ยืมเงินเพิ่มข้ึน และมีค่าใช้จ่ายดอกเบ้ียเพิ่มข้ึนจากการกู้ยืมเงินดังกล่าว 
รวมทั้งบริษทัจะมีค่าใช้จ่ายดอกเบ้ียเพิ่มข้ึนจากการออกหนงัสือค ้าประกันของธนาคารให้แก่คู่ค้าของกิจการฯ เพื่อวางเป็น
ประกนัในการด าเนินธุรกิจดว้ย ทั้งน้ี ณ วนัท่ี 30 มิถุนายน 2564 บริษทัมีหน้ีสินรวมเท่ากับ 438.20 ลา้นบาท ส่วนของผูถ้ือ
หุ้นเท่ากบั 678.12 ลา้นบาท และมีอตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถ้ือหุ้น 0.65 เท่า 

 นอกจากน้ี บริษทัจะตอ้งบนัทึกค่าตอบแทนการโอนกิจการฯ ส่วนท่ีเหลือท่ีตอ้งช าระให้แก่ IBIZ Plus ในงวดที่ 2 
- 4 (ช าระในปี 2566 - 2568 ) เป็นหน้ีสินในรายการเจา้หน้ีค่าซ้ือกิจการ จ านวนไม่เกิน 800 ลา้นบาท ซ่ึงจะท าให้บริษทัมี
หน้ีสินรวมเพิ่มข้ึน ทั้งน้ีหน้ีสินรายการดงักล่าวจะทยอยลดลงตามการจ่ายช าระค่าตอบแทนในงวดที่ 2 - 4 อย่างไรก็ตาม ใน
กรณีที่บริษทัมีการช าระค่าตอบแทน งวดที่ 2 - 4 ดังกล่าว ดว้ยเงินกู้ยืม จะท าให้บริษทัมีหน้ีสินจากการกูย้ืมเงินเพิ่มข้ึน และ
มีค่าใช้จ่ายดอกเบ้ียเพิ่มข้ึนอีก นอกจากน้ี การเข้าท าสัญญาเช่าร้านคา้ของกิจการฯ กับคู่คา้ ท าให้บริษทัต้องบันทึกหน้ีสิน
ตามสัญญาเช่าร้านค้าดังกล่าวในงบการเงิน ที่มูลค่าปัจจุบันของค่าเช่าที่ต้องช าระตามระยะเวลาการเช่าที่เหลืออยู่ ซ่ึ งจะ
ส่งผลให้บริษทัมีหน้ีสินรวมเพิ่มข้ึน  

ดงันั้น ภายหลงัการรับโอนกิจการฯ บริษทัจะมีหน้ีสินเพิ่มข้ึนดงักล่าวขา้งตน้ รวมทั้งจะมีเจ้าหน้ีการค้าเพิ่มข้ึนจาก
การด าเนินงานของกิจการฯ ส่งผลให้บริษทัมีอตัราส่วนหน้ีสินและทุนเพิ่มข้ึน ซ่ึงบริษทัคาดว่า ณ วนัส้ินปี 2564 อตัราส่วน
หน้ีสินต่อทุนจะเพิ่มข้ึนเป็นประมาณ 2.6 เท่า (ค านวณจากประมาณการหน้ีสินและส่วนของผูถ้ือหุ้นของบริษทั ณ ส้ินปี 
2564 ซ่ึงประมาณการหน้ีสิน ไดแ้ก่ เจ้าหน้ีค่าซ้ือกิจการจ านวน 800 ล้านบาท เจ้าหน้ีการคา้จ านวน 343 ลา้นบาท เงินกู้ยืม
ระยะสั้นและระยะยาวจ านวน 230 ลา้นบาท หน้ีสินตามสัญญาเช่าจ านวน 550 ล้านบาท และหน้ีสินอื่นๆประมาณ 60 ลา้น
บาท หารด้วยประมาณการส่วนของผูถ้ือหุ้นจ านวน 750 ลา้นบาท) ซ่ึงไม่เกินกว่าเง่ือนไขการด ารงอตัราส่วนหน้ีสินต่อทุน
ตามที่สัญญากูย้ืมเงินกับสถาบันการเงินที่ก าหนดไม่เกิน 3.0 เท่า อย่างไรก็ตาม ในการรับโอนกิจการฯ ของ IBIZ Plus ใน
ครั้ งน้ี บริษทัมิไดร้ับโอนหน้ีสินใดๆ ของ IBIZ Plus 

2.2) ความเส่ียงจากสภาพคล่องทางการเงินที่ลดลง 

บริษทัอาจมีสภาพคล่องทางการเงินที่ลดลง ในกรณีจัดสรรกระแสเงินสดจากการด าเนินงานภายในบริษทั เพื่อ
ช าระค่าตอบแทนการโอนกิจการฯ แต่ทั้งน้ีส าหรับการจ่ายช าระค่าตอบแทนงวดที่ 1 จ านวนไม่เกิน 200 ลา้นบาท ซ่ึงต้อง
จ่ายช าระเป็นเงินสดทั้งจ านวนในวนั Closing Date บริษทัอยู่ระหว่างเจรจาเพื่อกู้ยืมเงินจากสถาบันการเงินจ านวนไม่เกิน 
200 ลา้นบาท เพื่อรองรับการช าระค่าตอบแทนดังกล่าว ซ่ึงคาดว่าการจ่ายช าระค่าตอบแทนดงักล่าวจะไม่กระทบต่อสภาพ
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คล่องทางการเงินของบริษทั ทั้งน้ี ณ วนัที่ 30 มิถุนายน 2564 บริษทัมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดจ านวน 223.55 ลา้น
บาท 

อย่างไรก็ตาม บริษทัอาจตอ้งใชก้ระแสเงินสดจากการด าเนินงาน เพื่อเป็นเงินทุนหมุนเวียนเพิ่มเติมส าหรับการ
ด าเนินธุรกิจของกิจการฯ ท่ีจะรับโอนมา รวมทั้งเพื่อจ่ายช าระค่าตอบแทนในงวดที่ 2 – 4 ที่มีก าหนดในปี 2566 – 2568  ซ่ึง
อาจมีผลท าให้สภาพคล่องทางการเงินของบริษทัลดลงไดใ้นอนาคต  และอาจส่งผลกระทบต่ออตัราการจ่ายเงินปันผลของ
บริษทัให้ลดลงไดใ้นอนาคต ทั้งน้ี บริษทัมีนโยบายการจ่ายเงินปันผลในอตัราไม่น้อยกว่าร้อยละ 50 ของก าไรสุทธิในแต่ละ
ปี ซ่ึงการจ่ายเงินปันผลจริงจะข้ึนอยู่กบักระแสเงินสดของบริษทัดว้ย โดยในปี 2562 และ 2563 บริษทัมีอตัราการจ่ายเงินปัน
ผลร้อยละ 161.19 และ ร้อยละ 87.61 ตามล าดบั 

2.3) ผลกระทบในทางลดลงต่อสิทธิออกเสียง (Control Dilution Effect) ของผู้ถือหุ้นเดิม  

ในการช าระค่าตอบแทนการโอนกิจการฯ ครั้ งน้ี บริษทัจะออกและเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทุนแบบเฉพาะเจาะจง
ให้แก่ IBIZ Plus เพื่อช าระเป็นค่าตอบแทน งวดที่ 2 – 4 ที่ก าหนดช าระในปี 2566 – 2568 จ านวนไม่เกิน 31,578,900 หุ้น 
(มูลค่าที่ตราไวหุ้้นละ 0.50 บาท) หรือไม่เกินร้อยละ 5 ของจ านวนหุ้นสามญัทั้งหมดของบริษทัภายหลงัการเพิ่มทุนดังกล่าว 
จะท าให้ผูถ้ือหุ้นเดิมของบริษทัได้รับผลกระทบจากการลดลงของสัดส่วนการถือหุ้นและสิทธิออกเสียง (Control Dilution 
Effect) เท่ากบัร้อยละ 5.00 ดงัน้ี 

การลดลงของสัดส่วนการถือหุ้นและสิทธิออกเสียง    =  1 -  (จ  านวนหุ้นเดิม / จ  านวนหุ้นหลงัเพิ่มทุน)  
        =  1 -  (600,000,000 หุ้น / 631,578,900 หุ้น) 
       =  5.00%  

ในส่วนของผลกระทบในทางลดลงต่อส่วนแบ่งก าไร (Earnings Dilution Effect) จากการเพิ่มทุนดังกล่าวนั้น ใน
กรณีท่ีค านวณผลกระทบโดยมีสมมติฐานว่าบริษทัไม่มีก าไรสุทธิเพิ่มข้ึนภายหลงัการเพิ่มทุน ท าให้ผูถ้ือหุ้นเดิมของบริษทั
ไดร้ับผลกระทบจากการลดลงของส่วนแบ่งก าไร เท่ากบัร้อยละ 5.00 โดยมีตวัอย่างการค านวณ ดงัน้ี 

Earnings Dilution     =      (EPS0 - EPS1) / EPS0    .    

โดยที ่  EPS0 =    ก าไรสุทธิต่อหุ้นก่อนเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทุนที่เท่ากบั 0.1232 บาทต่อหุ้น*  

 EPS1 =    ก าไรสุทธิต่อหุ้นหลงัเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทุน    

              =                     ก าไรสุทธิส าหรับงวด*                              
   จ านวนหุ้นหลงัเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทุน 

 =          73.94  ลา้นบาท*    . 
              631.58 ลา้นหุ้น 

 =     0.1171 บาทต่อหุ้น 

หมายเหตุ: *ก าไร(ขาดทุน)สุทธิส าหรับ 4 ไตรมาสย้อนหลัง จนถึงวันท่ี 30 มิถุนายน 2564 

ดงันั้น  Earnings Dilution   =  (0.1232 - 0.1171) / 0.1232    

                =  ร้อยละ 5.00 
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ทั้งน้ี ผู ้ถือหุ้นเดิมอาจไม่ได้รับผลกระทบดังกล่าว หากบริษัทมีก าไรสุทธิท่ีเพิ่มข้ึนจากการรวมก าไรสุทธิของ
กิจการฯ ภายหลงัการท ารายการ มากกว่าผลกระทบจากจ านวนหุ้นท่ีเพิ่มข้ึน  

อย่างไรก็ตาม การเสนอขายหุ้นเพิ่มทุนของบริษทัให้แก่ IBIZ Plus ในครั้ งน้ี จะไม่ท าให้เกิดผลกระทบในทาง
ลดลงต่อราคาหุ้นของบริษทั เน่ืองจากเป็นการเสนอขายหุ้นท่ีราคาตลาด รวมทั้งคาดว่าจะไม่มีผลกระทบในทางลบต่อมูลค่า
ทางบญัชีต่อหุ้นของบริษทั  เน่ืองจากคาดว่าราคาเสนอขายหุ้นที่ราคาตลาด จะเป็นราคาที่สูงกว่ามูลค่าทางบญัชีต่อหุ้นของ
บริษทั  ทั้งน้ี ในปัจจุบัน (ณ วนัที่ 30 กรกฎาคม 2564) ราคาตลาดของหุ้นของบริษทัมากกว่ามูลค่าทางบญัชีต่อหุ้นประมาณ
กว่า 3.26 เท่า (อตัราส่วนราคาต่อมูลค่าทางบัญชี (P/BV) ของหุ้นของบริษทัเฉลี่ยตั้งแต่วนัท่ี 1 มกราคม 2564 ถึงวนัที่ 31 
กรกฎาคม 2564  เท่ากบั 2.76 เท่า) 

2.4) ความเส่ียงจากกิจการฯ ที่รับโอนมาไม่สามารถสร้างผลตอบแทนตามที่คาดการณ์ไว้ 

ในกรณีที่ผลการด าเนินงานของกิจการฯ ภายหลงัการรับโอนกิจการฯ ไม่เป็นไปตามที่คาดการณ์ไว ้ซ่ึงอาจเกิดจาก
หลายสาเหตุ เช่น สภาพของกิจการฯ ความสามารถในการบริหารจัดการของผูบ้ริหาร การควบคุมต้นทุนและค่าใช้จ่าย 
ต้นทุนทางการเงิน ความต้องการสินค้าในตลาด การเปลี่ยนแปลงแนวโน้มของเทคโนโลยีโทรศพัท์มือถือ และอุปกรณ์
ดิจิทัลไลฟ์สไตล์ในอนาคต การลา้สมัยของสินค้าคงเหลือ การไม่ได้รับการต่อสัญญาให้สิทธิบริการ และการชะลอตวัของ
ภาวะเศรษฐกิจและอุตสาหกรรมที่เกี่ยวข้อง เป็นต้น ซ่ึงบางอย่างเป็นปัจจยัภายนอกที่อยู่ เหนือการควบคุมของบริษทั  ซ่ึง
หากปัจจยัดังกล่าวไม่เอื้ออ านวยต่อการประกอบธุรกิจและการเติบโตของกิจการฯ อาจส่งผลให้รายได้และก าไรสุทธิของ
กิจการฯ รวมถึงผลตอบแทนการลงทุนในกิจการฯ ไม่เป็นไปตามที่คาดการณ์ไว ้  

2.5) ความเส่ียงจากการไม่ได้รับเงินคืนค่าตอบแทนจากการโอนกิจการฯ 

การช าระค่าตอบแทนการโอนกิจการฯ ในงวดที่ 4 (งวดสุดทา้ย) ทีมี่ก าหนดในปี 2568 หากค่าตอบแทนที่ค านวณ
ไดต้ามสูตรที่ก าหนดในสัญญาฯ มีค่าเป็นลบ บริษทัจะได้เงินคืนจาก IBIZ Plus ตามจ านวนที่เป็นลบดงักล่าว แต่ตอ้งไม่เกิน
กว่าค่าตอบแทนงวดที่ 1 ที่บริษทัช าระแล้วจ านวนไม่เกิน 200 ลา้นบาท (สูตรการค านวณค่าตอบแทนงวดที่ 4 แสดงไวใ้น
หัวขอ้ 1.1 ลกัษณะของรายการ) ทั้งน้ี เงินคืนที่จะไดจ้าก IBIZ Plus ดงักล่าว (ถา้มี) ข้ึนกบัความสามารถในการจ่ายช าระของ 
IBIZ Plus ในขณะนั้น ซ่ึงบริษทัอาจมีความเส่ียงจากการไม่ได้รับเงินคืนดังกล่าวได้ อย่างไรก็ตาม ผูก้่อตั้งรับประกันการ
ปฏิบัติหน้าที่ของ IBIZ Plus ตามเง่ือนไขของสัญญาโอนและรวมกิจการ  ซ่ึงรวมถึงหน้ีท่ี IBIZ Plus จะต้องคืนราคา
ค่าตอบแทนตามที่กล่าวขา้งตน้ให้แก่บริษทั 

2.6) ความเส่ียงด้านพนักงาน ความแตกต่างของระบบงาน และวัฒนธรรมองค์กร 

ณ วนัโอนกิจการฯ บริษทัจะว่าจ้างพนักงานของ IBIZ Plus ที่ปฏิบัติหน้าที่เกี่ยวกบักิจการฯ โดยตรง ตามที่บริษทั
คดัเลือก ใหเ้ขา้ท างานในบริษทั โดยมีเง่ือนไขการจ้างงานตามที่บริษทัก าหนด ซ่ึงบริษทัอาจมีความเส่ียงด้านพนักงาน อนั
เกิดจากความแตกต่างของระบบงาน การบริหารจัดการ การปฏิบัติงาน และวฒันธรรมองค์กรของแต่ละบริษทั ซ่ึงอาจ
รวมถึงความแตกต่างของฐานเงินเดือนหรือสิทธิประโยชน์ต่าง ๆ ระหว่างพนักงานเดิมและพนกังานที่ว่าจา้งใหม่ของบริษทั 
ที่ท าให้ภายหลงัการรวมกิจการฯ เขา้มาในบริษทัแลว้ การด าเนินงานอาจมีประสิทธิภาพที่ลดลง หรืออาจมีความขดัแยง้ใน
องคก์ร หรืออาจมีค่าใชจ้่ายเพิ่มข้ึนเพื่อการแกไ้ขปรับปรุงในเร่ืองดงักล่าว   
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2.7) ความเส่ียงในกรณีที่เงื่อนไขในการเข้าท ารายการไม่เป็นผลส าเร็จ 

เน่ืองจากการเขา้ท ารายการรับโอนกิจการฯ ในครั้ งน้ี ก่อนการเขา้ท ารายการ บริษทัและคู่สัญญาจะตอ้งด าเนินการ
ตามเง่ือนไขบังคบัก่อนวนัโอนกิจการฯ ตามที่ก าหนดไวใ้นสัญญาให้แล้วเสร็จ  ซ่ึงเง่ือนไขบังคบัก่อนที่ส าคญั ไดแ้ก่ การ
ได้รับความเห็นชอบจากคณะกรรมการ และ/หรือ ได้รับอนุมัติจากที่ประชุมผูถ้ือหุ้น การเจรจาและบอกเลิกสัญญาจ้างกับ
พนกังานที่ปฏิบติัหน้าที่ที่เกี่ยวขอ้งกบักิจการฯ อย่างถูกต้องตามกฎหมาย ส าหรับพนกังานที่บริษทัไดค้ดัเลือกเพื่อให้ท างาน
ต่อภายหลงัโอนกิจการฯ และด าเนินการให้พนกังานดงักล่าวท าสัญญาจา้งงานใหม่กบับริษทั  การเจรจาและบอกเลิกสัญญา
เช่าพื้นท่ีกิจการร้านคา้ / สัญญาท่ีเกี่ยวกบัการให้สิทธิ IBIZ Plus บริหารหรือประกอบกิจการร้านค้าฯ เพื่อให้คู่คา้ที่เกี่ยวขอ้ง
ท าสัญญาใหม่กบับริษทั เป็นตน้  

ดงันั้น หากคู่สัญญาฝ่ายใดฝ่ายหน่ึงไม่สามารถปฏิบัติตามเง่ือนไขบังคบัก่อน ตามที่ได้ระบุไวใ้นสัญญาโอนและ
รวมกิจการได ้การเข้าท ารายการของบริษทัจะไม่สามารถเกิดข้ึนได้  ซ่ึงการด าเนินการเพื่อเข้าท ารายการในครั้ งน้ี บริษทัมี
ค่าใช้จ่ายต่างๆ ที่เกิดข้ึนแลว้ เช่น ค่าท่ีปรึกษาต่างๆ ค่าใช้จ่ายในการตรวจสอบสถานะและทรัพยสิ์นของกิจการฯ ค่าใชจ้่าย
ในการจัดประชุมผู ้ถือหุ้น เป็นต้น ดังนั้น หากการเข้าท ารายการไม่เป็นผลส าเร็จ บริษัทจะมีค่าใช้จ่ายที่เกี่ยวข้องกับการ
ด าเนินการก่อนการเขา้ท ารายการโดยสูญเปล่า และไม่ไดร้ับประโยชน์จากการเขา้ท ารายการตามเป้าหมายที่วางไว ้

2.8) ผลกระทบด้านมาตรฐานบัญชีจากการเข้าซ้ือทรัพย์สิน 

 การเข้ารับโอนกิจการฯ ของ IBIZ Plus ในมูลค่ารวมไม่เกิน 1,000 ล้านบาท ถือเป็นการซ้ือทรัพย์สินตาม
มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 3 เร่ืองการรวมธุรกิจ บริษทัจะตอ้งมีการประเมินมูลค่ายุติธรรมของทรัพยสิ์นแต่ละ
ประเภทเพื่อบันทึกทรัพยสิ์น หน้ีสิน และผลแตกต่างระหว่างราคาซ้ือทรัพยสิ์นทั้งหมดกับมูลค่ายุติธรรมของสินทรัพย์ที่
ระบุได้ และสินทรัพยไ์ม่มีตัวตน (Intangible Assets) จะบันทึกเป็นค่าความนิยม (Goodwill) ณ วนัที่ท าการซ้ือขายเสร็จ
สมบูรณ์ หลงัจากนั้นภายในระยะเวลา 1 ปี บริษทัจะต้องจัดให้มีการประเมินมูลค่ายุติธรรมของทรัพยสิ์นแต่ละประเภทที่
ไดม้าโดยผูป้ระเมินราคาทรัพยสิ์นอิสระ และพิจารณาปรับมูลค่ายุติธรรมของสินทรัพยท์ี่ระบุได้ สินทรัพยไ์ม่มีตวัตน และ
ค่าความนิยมตามการจัดสรรการปันส่วนตน้ทุนการรวมธุรกิจ (Purchase Price Allocation: PPA) ตามมาตรฐานการรายงาน
ทางการเงินเร่ืองการรวมธุรกิจ  (Business Combination) หลงัจากนั้น บริษัทต้องท าการทดสอบการด้อยค่า (Impairment 
Test) ตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินที่เกี่ยวขอ้งทุกๆ ปี  

ดงันั้น หากในอนาคตผลประกอบการของกิจการฯ ไม่เป็นไปตามที่ได้คาดการณ์ไว  ้อาจส่งผลให้บริษทัมีภาระ
ค่าใชจ้่ายในการตั้งส ารองค่าเผื่อการดอ้ยค่าของสินทรัพยท่ี์ไม่มีตวัตนค่าความนิยมดงักล่าวในภายหลงั ซ่ึงจะมีผลกระทบต่อ
ผลการด าเนินงานของบริษทัให้ลดลง  และอาจส่งผลกระทบต่อผูถ้ือหุ้นที่จะไดร้ับผลตอบแทนการลงทุน และ/หรือ ไดร้ับ
เงินปันผลในอตัราที่ลดลงไดใ้นอนาคต 

3) ข้อดีของการไม่ท ารายการ 

1) บริษทัไม่มีหน้ีสินและค่าใชจ้่ายดอกเบ้ียเพิ่มข้ึนจากการเขา้ท ารายการ 

2) บริษทัจะไม่ได้รับผลกระทบจากสภาพคล่องทางการเงินที่ลดลง จากการจ่ายช าระค่าตอบแทนการโอน
กิจการฯ และ/หรือ การใชเ้งินทุนหมุนเวียนในการด าเนินธุรกิจของกิจการฯ  

3) ผูถ้ือหุ้นเดิมของบริษทัจะไม่มีผลกระทบจากการลดลงของสิทธิในการออกเสียง (Control Dilution Effect) ที่
เกิดจากการออกหุ้นสามญัเพิ่มทุนเพื่อช าระค่าตอบแทนการโอนกิจการฯ 
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4) ไม่มีความเส่ียงจากการประกอบธุรกิจใหม่จากการรับโอนกิจการฯ 

5) ไม่มีความเส่ียงดา้นพนกังาน จากการว่าจา้งพนกังานของ IBIZ Plus เขา้ท างานในบริษทั 

6) ไม่มีค่าใชจ้่ายท่ีเกิดข้ึนจากการท ารายการ เช่น ค่าท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ ค่าใชจ้่ายในการจดัประชุมผูถ้ือ
หุ้น ดงันั้นจึงไม่มีความเส่ียงจากการสูญเสียค่าใชจ้่ายโดยเปล่าประโยชน์ ในกรณีที่การเขา้ท ารายการไม่ส าเร็จ 

7) ไม่ต้องบันทึกค่าความนิยม (Goodwill) ในการซ้ือทรัพยสิ์นจาก IBIZ Plus และไม่มีความเส่ียงท่ีอาจเกิดข้ึน
จากการทดสอบการดอ้ยค่า (Impairment Test) ในกรณีทีห่ากค่าความนิยมที่บนัทึกไวมี้การดอ้ยค่า บริษทัตอ้ง
บนัทึกเป็นค่าใช้จ่ายในงบก าไรขาดทุนในงวดที่เกิดรายการ ส่งผลให้บริษทัมีก าไรสุทธิลดลงหรืออาจมีผล
ขาดทุนได ้

4) ข้อด้อยของการไม่ท ารายการ 

1) เสียโอกาสในการลงทุนในธุรกิจใหม่ที่มีศกัยภาพ และโอกาสการไดร้ับผลตอบแทนที่ดีจากการลงทุน 

2) เสียโอกาสในการขยายธุรกิจ สร้างการเติบโตให้แก่บริษทัได้อย่างรวดเร็ว และประโยชน์จากการมี Synergy 
ร่วมกัน ซ่ึงรวมถึงการเพิ่มข้ึนของกลุ่มสินค้า ช่องทางการจ าหน่าย จ านวนสาขาร้านค้า ตลอดจนการสร้าง
รายได ้และก าไรสุทธิท่ีเพิ่มข้ึนจากการรวมกิจการ (Financial returns from the merger) 

3) เสียโอกาสในการขยายฐานลูกค้าหรือการเข้าถึงลูกค้ากลุ่มใหม่ โดยเฉพาะลูกค้าในเขตพื้นท่ีหรือภูมิภาค
ใหม่ๆ ที่บริษทัยงัไม่เคยมีฐานธุรกิจและลูกคา้ในพื้นท่ีดงักล่าว  

4) เสียโอกาสในการเพิ่มอ านาจต่อรองในการซ้ือสินคา้จากการสั่งซ้ือสินคา้จ านวนมาก 

5) เสียโอกาสในการด าเนินงานให้เกิดการประหยดัต่อขนาด (Economies of scale) จากการมีธุรกิจที่มีขนาด
ใหญ่ข้ึน  

6) ไม่สามารถกระจายความเส่ียงทางธุรกิจจากการพึ่งพาสินคา้กลุ่ม Apple เป็นหลกัเพียงรายเดียว 

4. ความเป็นธรรมของราคาและเงื่อนไขของรายการ 

4.1 ความเป็นธรรมของราคา 

บริษทัจะรับโอนกิจการและสินทรัพยบ์างส่วน ของ IBIZ Plus ประกอบด้วย กิจการร้านค้าภายใต้แบรนด์ AIS 
Shop, AIS Telewiz, AIS Buddy, Samsung และ Xiaomi รวมแล้วไม่เกิน 56 ร้าน ตลอดจนธุรกิจค้าส่งที่เกี่ยวข้อง รวมถึง
ทรัพยสิ์นของกิจการร้านคา้ ไดแ้ก่ สินคา้คงเหลือ สินคา้เพื่อทดลอง ส่ิงตกแต่งกิจการร้านคา้ และทรัพยสิ์นอื่นใดที่จ  าเป็นต่อ
การประกอบกิจการร้านค้า โดยก าหนดให้ค านวณราคาค่าตอบแทนการโอนกิจการฯ ตามค่าเฉลี่ยต่อปีของก าไรสุทธิหลงั
หักภาษี (Net Profits after Tax) ที่เกิดข้ึนจริงในระหว่างปี 2565 ถึง 2567 ของกิจการฯ ซ่ึงเม่ือค านวณแล้ว ค่าตอบแทน
ทั้งหมดจะตอ้งไม่เกิน 1,000 ลา้นบาท  

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระพิจารณาความเหมาะสมของค่าตอบแทนการโอนกิจการฯ โดยการประเมินมูลค่ากิจการฯ 
ดว้ยวิธีต่างๆ ดงัน้ี 

(1) วิธีมูลค่าตามบญัชี (Book Value Approach ) 

(2) วิธีเปรียบเทียบกบัอตัราส่วนในตลาด (Market Comparable Approach) 
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(2.1) วิธีอตัราส่วนราคาต่อมูลค่าตามบญัชี (Price to Book Value Approach) 

(2.2) วิธีอตัราส่วนราคาต่อก าไรสุทธิต่อหุ้น (Price to Earning Approach) 

(2.3) วิธีอตัราส่วนมูลค่ากิจการต่อก าไรก่อนดอกเบ้ียจ่าย ภาษีเงินได ้ค่าเส่ือมราคา และค่าตดัจ าหน่าย 
(Enterprise Value to EBITDA Approach) 

(3)  วิธีมูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach : DCF) 

ทั้งน้ี ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไม่ไดป้ระเมินมูลค่ากิจการฯ ดว้ยวิธีปรับปรุงมูลค่าตามบญัชี (Adjusted Book Value 
Approach ) เน่ืองจากการประเมินมูลค่ากิจการฯ ตามวิธีน้ี เป็นการประเมินโดยการปรับปรุงมูลค่าตามบญัชีของสินทรัพยใ์น
บางรายการซ่ึงส่วนใหญ่ ได้แก่ ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์ เพื่อให้สะทอ้นมูลค่าตลาดหรือมูลค่ายุติธรรมของสินทรัพยน์ั้นๆ 
แต่ทั้งน้ี การรับโอนกิจการฯ ในครั้ งน้ี สินทรัพยท์ี่รับโอนไม่มีท่ีดิน อาคารและส่ิงปลูกสร้างใดๆ ท่ีจะต้องน ามาปรับปรุง
มูลค่าตามบัญชีของกิจการฯ อย่างไรก็ตาม การประเมินมูลค่ายุติธรรมของสินทรัพยข์องกิจการฯ ทั้งหมดท่ีจะรับโอนมานั้น 
บริษทัจะด าเนินการภายหลงัการโอนกิจการฯ เสร็จสมบูรณ์ ซ่ึงเป็นไปตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินที่เกี่ยวข้อง
ต่อไป  

รายละเอียดการประเมินมูลค่ากิจการฯ แต่ละวิธี เป็นดงัน้ี 

1) วิธีมูลค่าตามบัญชี (Book Value Approach ) 

การประเมินมูลค่ากิจการฯ ตามวิธีน้ี ประเมินจากมูลค่าตามบญัชีของสินทรัพยโ์ดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ
ประเมินมูลค่าสินทรัพยสุ์ทธิของกิจการฯ ณ วนัที่ 31 มีนาคม 2564 ในส่วนของสินทรัพยท์ี่จะท าการโอน โดยอ้างอิงจาก
รายงานการวิเคราะห์สถานะการเงิน โดยบริษทั เคพีเอ็มจี ภูมิไชย ที่ปรึกษาธุรกิจ จ ากัด (“KPMG”) ณ วนัที่ 30 กรกฎาคม 
2564 (“รายงานการประเมินสถานะ”) สรุปไดด้งัน้ี 

รายการ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2564  (ล้านบาท) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด  
เงินอิเล็กทรอนิกส์ในตู ้Kiosk ของ AIS ที่ใชใ้นการด าเนินงาน 

0.46 

สินคา้คงเหลือ  
สินคา้คงเหลือที่จะท าการโอน มีทั้งสินคา้คงเหลือส าหรับธุรกิจคา้ปลีกและธุรกิจคา้ส่ง ซ่ึง
ส่วนใหญ่ประกอบดว้ยโทรศพัท์มือถือ อุปกรณ์เสริม และโทรศพัท์มือถือ เคร่ืองตวัอย่าง 
ส่วนที่เหลือเป็นของแถมและของสมนาคุณ และอื่นๆ  

91.13 

สินทรัพยถ์าวร 

สินทรัพยถ์าวรท่ีจะท าการโอน เกือบทั้งหมดประมาณกว่าร้อยละ 90 ของสินทรัพยถ์าวร 
ประกอบดว้ยส่วนปรับปรุงตามสัญญาเช่า ส่วนที่เหลือเป็นอุปกรณ์ส านกังาน  
ท่ีอยู่ในร้านสาขาทั้ง 56 ร้าน 

44.39 

รวมสินทรัพยสุ์ทธิของกิจการฯ ที่จะโอน 135.98 
รายการปรับปรุงท่ีอาจเกิดข้ึนและสามารถประมาณการได้ 1/ 

รายการปรับปรุงที่จะไดร้ับจากสินคา้คงเหลือ โดยการเปรียบเทียบขอ้มูลราคาของสินคา้
คงเหลือแต่ละประเภท ดว้ยมูลค่าสุทธิที่จะไดร้ับหรือราคาทุน แลว้แต่จ านวนใดจะต ่ากว่า 

(0.32) 

รวมมูลค่าสินทรัพย์สุทธิหลังปรับปรุง 135.66 
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หมายเหตุ: 1/ รายงานของ KPMG มขี้อจ ากัดของขอ้มูลท่ีได้รับ ดังนั้น รายการปรับปรุงดังกล่าวข้างตน้ยงัไม่สะท้อนรายการ
ปรับปรุงทั้งหมด ยงัมีรายการปรับปรุงอ่ืน เช่น ค่าเผ่ือราคาสินค้าเส่ือมสภาพหรือล้าสมัย ประมาณการร้ือถอน
ส่วนปรับปรุงตามสัญญาเช่า เป็นต้น ท่ีอาจมีผลกระทบต่อมูลค่าสินทรัพย์สุทธิของกิจการฯ  อย่างไรก็ตาม 
บริษทัจะรับรู้หรือบนัทึกมูลค่ายุติธรรมของสินทรัพยท่ี์จะรับโอนดว้ยมูลค่ายุติธรรมของสินทรัพยท่ี์ระบุได้ ซ่ึง
ประเมินโดยผูป้ระเมินราคาทรัพยสิ์นอิสระ และพิจารณาจัดสรรปันส่วนต้นทุนการรวมธุรกิจ (Purchase Price 
Allocation : PPA) ตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินเร่ืองการรวมธุรกิจ (Business Combination) ภายใน 1 ปี 
นบัจากวนัท่ีซ้ือขายกิจการฯ เสร็จสมบูรณ์ 

การประเมินมูลค่ากิจการฯ ดว้ยวิธีน้ี สะทอ้นมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิของกิจการฯ ในส่วนของสินทรัพยท์ี่จะโอน 
ตามที่บนัทึกบญัชีไว ้ณ วนัที่ 31 มีนาคม 2564 โดยสินคา้คงเหลือ และส่วนปรับปรุงตามสัญญาเช่าและอุปกรณ์บางรายการ
อาจไม่สะท้อนมูลค่าที่แทจ้ริง เช่น การบนัทึกค่าเผื่อราคาสินทรัพยเ์ส่ือมสภาพหรือสินคา้ลา้สมยั หรือภาระผูกพนัในสัญญา
เช่า ท่ีอาจไม่เพียงพอ เป็นต้น นอกจากน้ี วิธีน้ีไม่ได้ค านึงถึงผลประกอบการและความสามารถในการท าก าไรของกิจการฯ 
ในอนาคต และไม่ไดค้ านึงถึงแนวโน้มของภาวะเศรษฐกิจและอุตสาหกรรมโดยรวมที่อาจมีผลกระทบต่อการด าเนินงานใน
อนาคตของกิจการฯ ตลอดจนวิธีน้ีไม่ได้สะท้อนถึงมูลค่าสินทรัพยท่ี์ไม่มีตวัตน ท่ีมีความสัมพนัธ์กบัการด าเนินธุรกิจของ
กิจการฯ และสามารถสร้างรายได้หรือกระแสเงินสดให้กับกิจการฯ ตลอดจนก่อให้เกิดประโยชน์เชิงเศรษฐกิจในอนาคต 
เช่น ความสัมพนัธ์กบัลูกค้า สิทธิในการบริหารจดัการหรือด าเนินกิจการร้านคา้ สัญญาให้สิทธิจ าหน่ายและบริการ สัญญา
ตวัแทนจ าหน่าย เป็นตน้  

จากการประเมินมูลค่ากิจการฯ ตามวิธีมูลค่าตามบัญชี ได้มูลค่ากิจการฯ เท่ากับ 135.66 ลา้นบาท ซ่ึงต ่ากว่า
ค่าตอบแทนการโอนกิจการฯ ที่มีมูลค่าสูงสุดไม่เกิน 1,000 ล้านบาท เป็นจ านวนเท่ากบั 864.34 ล้านบาท หรือต ่ากว่าร้อยละ 
86.43 ของมูลค่าค่าตอบแทนสูงสุดดงักล่าว 

2) วิธีเปรียบเทียบกับอัตราส่วนในตลาด (Market Comparable Approach) 

การประเมินมูลค่ากิจการฯ ตามวิธีน้ี ประเมินโดยอา้งอิงอตัราส่วนต่างๆ ในตลาด ไดแ้ก่ อตัราส่วนราคาต่อ
มูลค่าตามบญัชี (P/BV) และอตัราส่วนราคาต่อก าไรสุทธิต่อหุ้น (P/E) ) วิธีอตัราส่วนมูลค่ากิจการต่อก าไรก่อนดอกเบ้ียจ่าย 
ภาษีเงินได้ ค่าเส่ือมราคา และค่าตัดจ าหน่าย (Enterprise Value to EBITDA Approach) (EV/EBITDA) ของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET) กลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยี หมวดธุรกิจเทคโนโลยีสารสนเทศและ
การส่ือสาร และกลุ่มอุตสาหกรรมบริการ หมวดธุรกิจพาณิชย ์และบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ (MAI) 
กลุ่มเทคโนโลยี ซ่ึงมีการด าเนินธุรกิจใกลเ้คียงกบักิจการฯ โดยบริษทัจดทะเบียนและข้อมูลทางการเงินที่ส าคญัของบริษทั
จดทะเบียนท่ีใชอ้า้งอิง สรุปไดด้งัน้ี 
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บริษัท 
ช่ือย่อ

หลักทรัพย์ 
การประกอบธุรกจิ 

สินทรัพย์รวม 
ณ วันที่ 

31 มี.ค. 2564 

ปี 2563 
(ม.ค. - ธ.ค. 2563) 

งวด 3 เดือนแรก 
ของปี 2564 

(ม.ค. - มี.ค. 2564) 

รายได้รวม ก าไรสุทธ ิ รายได้รวม ก าไรสุทธ ิ

(ล้านบาท) (ล้านบาท) (ล้านบาท) (ล้านบาท) (ล้านบาท) 
1. บริษทั คอมเซเว่น 

จ ากดั (มหาชน) 
COM7 จ าหน่ายสินค้าไอที ประเภท

คอมพิวเตอร์แล็บท็อป คอมพิวเตอร์
แบบตั้งโต๊ะ โทรศพัท์เคล่ือนท่ี แท็บ
เล็ต และอุปกรณ์เสริมท่ีเก่ียวข้อง ผ่าน
ช่องทางการจ าหน่ายหลัก รวมทั้ง
ให้บริการศูนยซ่์อมสินคา้แบรนด์ 
Apple 

10,872.64 37,453.90 1,494.86 11,988.98 565.24 

2. บริษทั คอปเปอร์ 
ไวร์ด จ ากดั 
(มหาชน) 

CPW ธุรกิจขายปลีกสินคา้กลุ่มดิจิทลัไลฟ์
สไตล์ รวมไปถึงสินคา้แบรนด์ Apple 
ผ่านร้านคา้ปลีกภายใตก้ารบริหารงาน
ของบริษทั ไดแ้ก่ 1.ร้าน .life (dotlife) 
จ าหน่ายสินค้าดิจิทลัไลฟ์สไตล์น า
สมยั 2.ร้าน Apple Brand Shop 
จ าหน่ายสินค้าแบรนด์ Apple ไดแ้ก่ 
ร้าน iStudio by copperwired ร้าน Ai_ 
และร้าน U-Store by copperwired 
และ 3. ศูนยบ์ริการ iServe ซ่ึงเป็น
ศูนยบ์ริการซ่อมบ ารุงผลิตภณัฑ์ 
Apple  

1,152.25 3,338.15 54.78 1,038.54 24.99 

3. บริษทั เจ มาร์ท 
จ ากดั (มหาชน) 

JMART ประกอบธุรกิจลงทุนในธุรกิจอ่ืน โดย
มีธุรกิจหลักของบริษทัแกนคือ 
จ าหน่ายทั้งคา้ปลีกและค้าส่ง
โทรศพัท์เคล่ือนท่ี และสินค้าท่ี
เก่ียวขอ้งกบัโทรศพัท์เคล่ือนท่ีของ
ผูผ้ลิตโทรศพัท์เคล่ือนที่หลกัทุกราย
และผูใ้ห้บริการทุกเครือข่ายรวมถึง
การขยายธุรกิจเขา้ไปในตลาดจดั
จ าหน่ายกลอ้งดิจิตอล และอุปกรณ์ท่ี
เก่ียวขอ้ง 

18,060.92 11,745.47 1,294.20 3,129.32 440.40 

4. บริษทั เอส พี วี ไอ 
จ ากดั (มหาชน) 

SPVI เป็นหน่ึงในตวัแทนจ าหน่าย 
(Reseller) ผลิตภณัฑ์ภายใตต้ราสินคา้ 
Apple ทั้งคอมพิวเตอร์ ผลิตภณัฑ์
ประเภท iOS และอุปกรณ์เสริมต่างๆ 
รวมทั้งเป็นตวัแทนจ าหน่ายผลิตภณัฑ์

813.42 3,634.97 73.30 1,387.65 33.82 
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บริษัท 
ช่ือย่อ

หลักทรัพย์ 
การประกอบธุรกจิ 

สินทรัพย์รวม 
ณ วันที่ 

31 มี.ค. 2564 

ปี 2563 
(ม.ค. - ธ.ค. 2563) 

งวด 3 เดือนแรก 
ของปี 2564 

(ม.ค. - มี.ค. 2564) 

รายได้รวม ก าไรสุทธ ิ รายได้รวม ก าไรสุทธ ิ

(ล้านบาท) (ล้านบาท) (ล้านบาท) (ล้านบาท) (ล้านบาท) 
ภายใตต้ราสินคา้อ่ืนๆ ท่ีสามารถ
น ามาใชก้บัผลิตภณัฑ์ Apple เป็น
หลกั เพื่อท่ีจะรองรับความตอ้งการ
ของลูกค้าไดค้รบวงจร นอกจากน้ี 
บริษทัยงัไดข้ยายธุรกิจการบริการ
ให้แก่ลูกค้า โดยมีศูนยบ์ริการส าหรับ
สินคา้ภายใตต้ราผลิตภณัฑ์ Apple ใน
นาม iCenter 

5. บริษทั ทีดบับลิว
แซด คอร์ปอเรชัน่ 
จ ากดั (มหาชน) 

TWZ เป็นผูจ้  าหน่ายและให้บริการต่างๆ 
เก่ียวกบัอุปกรณ์ส่ือสารโทรคมนาคม 
ซ่ึงประกอบดว้ยโทรศพัท์เคล่ือนที่ 
ซิมการ์ด บตัรเติมเงิน และ
อุปกรณ์เสริม 

5,683.50 3,302.77 (8.70) 874.07 4.53 

ท่ีมา: ขอ้มูลจาก www.set.or.th 

ทั้งน้ี เน่ืองจากกิจการฯ เป็นทรัพยสิ์น ไม่ได้เป็นบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์และไม่มีสภาพคล่องในการ
ซ้ือขาย เหมือนกบับริษทัจดทะเบียนที่ใช้อา้งอิงดงักล่าวขา้งตน้ ดงันั้น มูลค่ากิจการฯ ท่ีค านวณไดจ้ากการอา้งอิงอตัราส่วน 
P/BV, P/E และ EV/EBITDA ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยท์ี่ใช้อ้างอิง  จะถูกปรับลดลงร้อยละ 20 โดยที่
ปรึกษาทางการเงินอิสระอ้างอิงจากส่วนลดจากราคาหุ้นท่ีเสนอขายต่อประชาชนเป็นครั้ งแรก (Initial Public Offering) ที่
ส่วนใหญ่ปรับลดจากราคาตลาดประมาณร้อยละ 10 - 20  

(2.1) วิธีอัตราส่วนราคาต่อมูลค่าตามบัญชี (Price to Book Value Approach) 

การประเมินมูลค่ากิจการฯ ตามวิธีน้ี ประเมินโดยน ามูลค่าตามบัญชีของกิจการฯ ณ วนัที่ 31 มีนาคม 2564  
ซ่ึงเท่ากบั 135.66 ลา้นบาท คูณกบัค่าเฉลี่ยอตัราส่วนราคาต่อมูลค่าตามบญัชี (P/BV) ของบริษทัจดทะเบียนที่ใชอ้า้งอิงตามที่
กล่าวขา้งตน้ ในช่วงเวลาต่างๆ ยอ้นหลงั 3 เดือน 6 เดือน 9 เดือน และ 12 เดือน นบัจากวนัที่ 27 กรกฎาคม 2564 ซ่ึงเป็นวนัที่
คณะกรรมการบริษทัมีมติอนุมติัและให้น าเสนอต่อที่ประชุมผูถ้ือหุ้นของบริษทัเพื่อพิจารณาอนุมัติการรับโอนกิจการฯ ของ 
IBIZ Plus สรุปไดด้งัน้ี 

ค่าเฉลี่ย P/BV ของบริษัทจดทะเบียนที่ใช้อ้างอิง (Peer) 

ช่วงเวลา COM7 CPW JMART SPVI TWZ(2)/ ค่าเฉล่ีย(1)/ 

ค่าเฉลี่ยยอ้นหลงั 3 เดือน  19.77   3.28   7.67   5.97   0.62   4.39  
ค่าเฉลี่ยยอ้นหลงั 6 เดือน   19.25   2.87   8.33   5.34   0.47   4.25  
ค่าเฉลี่ยยอ้นหลงั 9 เดือน  17.81   2.57   7.21   4.67   0.40   3.71  
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ช่วงเวลา COM7 CPW JMART SPVI TWZ(2)/ ค่าเฉล่ีย(1)/ 

ค่าเฉลี่ยยอ้นหลงั 12 เดือน  17.33   2.38   6.42   4.33   0.36   3.37  
หมายเหตุ : ขอ้มูลจาก www.setsmart.com 

(1)/  ไม่รวมค่าเฉล่ีย P/BV ของ COM7 เน่ืองจากมีค่าเฉล่ียเบ่ียงเบนจากบริษทัจดทะเบียนอื่นท่ีใชอ้า้งอิงมาก  

 
 

 ทั้งน้ี ค านวณค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation : SD) ของค่าเฉล่ีย P/BV ตามตารางขา้งตน้ โดยใช้
ค่าเฉล่ีย P/BV ทุกบริษทัท่ีใช้อ้างอิง จะมีค่า SD เท่ากับ 6.64 - 7.38 และหากค านวณโดยไม่รวมค่าเฉล่ีย 
P/BV ของ  COM7 จะไดค่้า SD ท่ีลดลงเหลือ 2.60 - 3.37 

(2)  ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไม่ได้ตัดค่าเฉล่ีย P/BV ของ TWZ ท่ีมีค่าน้อยกว่า 1 เท่า ออกจากการค านวณ
ค่าเฉล่ียของ Peer  ทั้งน้ี หากพิจารณาค่า SD กรณีค านวณโดยตดัค่าเฉล่ีย P/BV ของ TWZ ออกอีกหน่ึงบริษทั 
(ตดัค่าเฉล่ีย P/BV ของ TWZ และ COM7) จะไดค่้า SD เท่ากบั 2.02 - 2.73 ซ่ึงไม่แตกต่างมากนกักบักรณีตดั
ค่าเฉล่ีย P/BV ตามการค านวณในขอ้ (1) จึงเห็นว่าการอา้งอิงค่าเฉล่ีย P/BV ของ TWZ นั้น ยงัอยู่ในระดบัท่ี
ยอมรับได ้ อีกทั้ง TWZ มีรายไดห้ลกัมาจากธุรกิจโทรศพัท์เคล่ือนที่ซ่ึงใกลเ้คียงกบัธุรกิจของกิจการฯ   

สรุปการประเมินมูลค่ากิจการฯ ตามวิธีอัตราส่วนราคาต่อมูลค่าตามบัญชี 

ช่วงเวลา 
ค่าเฉล่ีย P/BV ของบริษัท 
จดทะเบียนที่ใช้อ้างอิง 

มูลค่ากิจการฯ 
(ล้านบาท) 

มูลค่ากิจการฯ ปรับลดร้อยละ 20 
(ล้านบาท) 

 ค่าเฉลี่ยยอ้นหลงั  3 เดือน 4.39  595.55   476.44  
 ค่าเฉลี่ยยอ้นหลงั  6 เดือน 4.25  576.56   461.25  
 ค่าเฉลี่ยยอ้นหลงั  9 เดือน 3.71  503.30   402.64  
 ค่าเฉลี่ยยอ้นหลงั 12 เดือน 3.37  457.17   365.74  

การประเมินมูลค่ากิจการฯ ด้วยวิธีน้ีสะท้อนมูลค่าของสินทรัพย์ของกิจการฯ ณ เวลาใดเวลาหน่ึง โดย
เปรียบเทียบกับค่าเฉลี่ยของอตัราส่วนราคาต่อมูลค่าตามบัญชีของบริษทัจดทะเบียนท่ีใช้อ้างอิง อย่างไรก็ตาม วิธีน้ีไม่ได้
สะท้อนมูลค่าตลาดหรือมูลค่าที่แท้จริงของสินทรัพย ์รวมทั้งไม่ไดส้ะท้อนถึงความสามารถในการท าก าไรของกิจการฯ ใน
อนาคต 
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จากการประเมินมูลค่ากิจการฯ ตามวิธีอตัราส่วนราคาต่อมูลค่าตามบัญชี ได้มูลค่ากิจการฯ เท่ากับ 365.74 - 
476.44 ล้านบาท ต ่ากว่าค่าตอบแทนการโอนกิจการฯ ที่มีมูลค่าสูงสุดไม่เกิน 1,000 ล้านบาท เป็นจ านวนเท่ากับ 523.56 - 
634.26 ลา้นบาท หรือต ่ากว่าร้อยละ 52.36 - 63.43 ของมูลค่าค่าตอบแทนสูงสุดดงักล่าว 

(2.2) วิธอัีตราส่วนราคาต่อก าไรสุทธิต่อหุ้น (Price to Earning Approach) 

การประเมินมูลค่ากิจการฯ ตามวิธีน้ี ประเมินโดยน าก าไรสุทธิของกิจการฯ ส าหรับปี 2563 ตามรายงาน
ตรวจสอบสถานะการเงิน ซ่ึงเท่ากับ (0.10) ลา้นบาท คูณกับค่าเฉลี่ยอตัราส่วนราคาต่อมูลค่าก าไรสุทธิ (P/E) ของบริษทัจด
ทะเบียนที่ใชอ้้างอิงจ านวน 5 บริษทั ตามที่กล่าวขา้งต้น ในช่วงเวลาต่างๆ ยอ้นหลงั 3 เดือน 6 เดือน 9 เดือน และ 12 เดือน 
นบัจากวนัที่ 27 กรกฎาคม 2564 ซ่ึงเป็นวนัที่คณะกรรมการบริษทัมีมติอนุมติัและให้น าเสนอต่อที่ประชุมผูถ้ือหุ้นของบริษทั
เพื่อพิจารณาอนุมติัการรับโอนกิจการฯ ของ IBIZ Plus สรุปไดด้งัน้ี 

ค่าเฉลี่ย P/E ของบริษัทจดทะเบียนที่ใช้อ้างอิง (Peer) 

ช่วงเวลา COM7 CPW JMART SPVI TWZ ค่าเฉล่ีย1/ 

ค่าเฉลี่ยยอ้นหลงั 3 เดือน  49.19   35.95   38.68   28.39  -  38.05  
ค่าเฉลี่ยยอ้นหลงั 6 เดือน   48.35   33.11   40.72   27.40   380.32   37.40  
ค่าเฉลี่ยยอ้นหลงั 9 เดือน  44.51   29.41   35.78   24.60   454.51   33.58  
ค่าเฉลี่ยยอ้นหลงั 12 เดือน  43.10   26.59   33.15   22.61   497.27   31.36  

หมายเหตุ :  ขอ้มูลจาก www.setsmart.com 
1/  ไม่รวมค่าเฉล่ีย P/E ของ TWZ เน่ืองจาก TWZ มีผลขาดทุนสุทธิ หรือมีก าไรสุทธิต ่ามาก เมื่อเปรียบเทียบ
กับราคาหุ้น จึงท าให้ค านวณค่า P/E ของ TWZ ไม่ได้ หรือมีค่าสูงเกินไป รวมทั้งมีค่าเฉล่ียเบ่ียงเบนจาก
บริษทัจดทะเบียนอ่ืนท่ีใชอ้า้งอิงมาก  

อย่างไรก็ตาม เน่ืองจากกิจการฯ มีผลขาดทุนสุทธิในปี 2563 จ านวน 0.10 ลา้นบาท ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ
จึงไม่สามารถประเมินมูลค่ากิจการฯ ตามวิธ้ีน้ีได ้ 

(2.3) วิธีอัตราส่วนมูลค่ากิจการต่อก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษีเงินได้ ค่าเส่ือมราคา และค่าตัดจ าหน่าย (Enterprise 
Value to EBITDA Approach) 

การประเมินมูลค่าตามวิธีน้ี เป็นการประเมินโดยพิจารณาจากค่าเฉลี่ย EV/EBITDA ของบริษทัจดทะเบียนที่
ใช้อา้งอิง คูณดว้ยก าไรก่อนหักดอกเบ้ียจ่าย ภาษีเงินได้ ค่าเส่ือมราคา และค่าตัดจ าหน่าย (EBITDA) ของกิจการฯ ปี 2563 
ซ่ึงเท่ากบั 23.09 ลา้นบาท ซ่ึงที่ปรึกษาทางการเงินอิสระอา้งอิง EBITDA จากรายงานการวิเคราะห์สถานะการเงิน โดยไม่ได้
น าหน้ีสินสุทธิมาพิจารณาในการค านวณมูลค่ากิจการฯ เน่ืองจากการเข้าท ารายการในครั้ งน้ีเป็นการโอนกิจการฯ และ
สินทรัพยบ์างรายการที่จ  าเป็นต่อการประกอบธุรกิจ และไม่มีการโอนหน้ีสินใด ๆ ซ่ึงค านวณมูลค่ากิจการฯ ไดด้งัน้ี 

ค่าเฉลี่ย EV/EBITDA ของบริษัทจดทะเบียนที่ใช้อ้างอิง (Peer) 

ช่วงเวลา COM7 CPW JMART SPVI TWZ ค่าเฉล่ีย 

ค่าเฉลี่ยยอ้นหลงั 3 เดือน 19.65 25.12 9.09 19.33 14.65 17.57 

ค่าเฉลี่ยยอ้นหลงั 6 เดือน  17.88 23.33 8.59 17.90 13.24 16.19 

ค่าเฉลี่ยยอ้นหลงั 9 เดือน 15.69 22.03 7.32 16.53 12.58 14.83 
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ช่วงเวลา COM7 CPW JMART SPVI TWZ ค่าเฉล่ีย 

ค่าเฉลี่ยยอ้นหลงั 12 เดือน 14.61 21.24 6.52 15.82 12.15 14.07 
หมายเหตุ : ขอ้มูลจาก www.setsmart.com 

สรุปการประเมินมูลค่ากิจการฯ ตามวิธีอัตราส่วมูลค่ากิจการต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษีเงินได้ ค่าเส่ือมราคา 
และค่าตัดจ าหน่าย 

ช่วงเวลา 
ค่าเฉล่ีย EV/EBITDA ของ
บริษัทจดทะเบียนที่ใช้อ้างอิง 

มูลค่ากิจการฯ 
(ล้านบาท) 

มูลค่ากิจการฯ ปรับลดร้อยละ 20 
(ล้านบาท) 

 ค่าเฉลี่ยยอ้นหลงั  3 เดือน 17.57 405.69 324.55 
 ค่าเฉลี่ยยอ้นหลงั  6 เดือน 16.19 373.83 299.06 
 ค่าเฉลี่ยยอ้นหลงั  9 เดือน 14.83 342.42 273.94 
 ค่าเฉลี่ยยอ้นหลงั 12 เดือน 14.07 324.88 259.90 

การประเมินมูลค่ากิจการฯ ด้วยวิธีน้ี ค านึงถึงความสามารถในการท าก าไรในช่วง 12 เดือนยอ้นหลงั โดย
เปรียบเทียบกับค่าเฉลี่ยของอัตราส่วน  EV/EBITDA ของบริษัทจดทะเบียนท่ีใช้อ้างอิง วิ ธีน้ีถึงแม้เป็นวิธีท่ีค านึงถึง
ความสามารถในการท าก าไรของกิจการฯ ในอดีต 1 ปีที่ผ่านมา แต่ไม่ไดค้ านึงถึงศกัยภาพและความสามารถในการท าก าไร
ระยะยาวในอนาคตของกิจการฯ                                                                                                  

การประเมินมูลค่ากิจการฯ ตามวิธีอตัราส่วนมูลค่ากิจการต่อก าไรก่อนดอกเบ้ียจ่าย ภาษีเงินได ้ค่าเส่ือมราคา 
และค่าตดัจ าหน่าย ไดมู้ลค่ากิจการฯ เท่ากบั 259.90 - 324.55 ลา้นบาท ต ่ากว่าค่าตอบแทนการโอนกิจการฯ ที่มีมูลค่าสูงสุด
ไม่เกิน 1,000 ล้านบาท เป็นจ านวนเท่ากับ 675.45 - 740.10 ล้านบาท หรือต ่ากว่าร้อยละ 67.55 - 74.01 ของมูลค่าสูงสุด
ดงักล่าว 

3) วิธีมูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach : DCF) 

ทีป่รึกษาทางการเงินอิสระประมาณการกระแสเงินสดของกิจการฯ ในระยะเวลาประมาณ 5 ปี ขา้งหน้า (ไตรมาส
ที่ 4 ปี 2564 - 2569) โดยสมมติฐานในการประมาณการก าหนดข้ึนจากขอ้มูลท่ีเกิดข้ึนจริงในอดีตของกิจการฯ ขอ้มูลที่ไดร้ับ
จากการสัมภาษณ์ผูบ้ริหารของ IBIZ Plus และผูบ้ริหารของบริษทั ประกอบกบัการคาดการณ์ภาวะธุรกิจและอุตสาหกรรมที่
เกี่ยวขอ้งในอนาคต และอยู่บนสมมติฐานว่าธุรกิจของกิจการฯ ยงัคงด าเนินต่อไปอย่างต่อเน่ือง (Going Concern Basis) และ
มีความสามารถในการท าก าไรไดอ้ย่างต่อเน่ืองในอนาคต และไม่มีการเปลี่ยนแปลงอย่างมีนยัส าคญัเกิดข้ึน  

ทั้งน้ี การประมาณการกระแสเงินสดของกิจการฯ ในครั้ งน้ี มีวตัถุประสงค์เพื่อพิจารณาหามูลค่าของกิจการฯ 
ภายใต้ภาวะเศรษฐกิจและสถานการณ์ในปัจจุบัน ซ่ึงหากภาวะเศรษฐกิจและปัจจัยภายนอกอื่นๆที่มีผลกระทบต่อการ
ด าเนินงานของกิจการฯ รวมทั้งสถานการณ์ของกิจการฯ มีการเปลี่ยนแปลงไปอย่างมีนัยส าคญัจากสมมติฐานที่ก าหนด 
มูลค่าของกิจการฯ ที่ประเมินไดจ้ะเปลี่ยนแปลงไปดว้ยเช่นกนั  

สมมติฐานที่ส าคัญที่ใช้ในการจัดท าประมาณการกระแสเงินสดของกิจการฯ สรุปได้ดังนี ้

กิจการฯ ยงัคงด าเนินธุรกิจตามเดิมต่อไป ทั้งธุรกิจค้าส่งและธุรกิจค้าปลีกท่ีมีช่องทางร้านค้า 56 สาขา รวมทั้ง
ไดร้ับสิทธิบริหารจัดการหรือประกอบกิจการร้านคา้ และเป็นตวัแทนจ าหน่ายสินคา้อย่างต่อเน่ืองต่อไป กิจการฯ สามารถ
สร้างการเติบโตในอนาคตตามสภาพของตลาดและโอกาสทางธุรกิจ จากความสามารถในการด าเนินงานตามปกติของ
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กิจการฯ โดยกิจการฯ จะมีรายไดจ้ากการขายโทรศพัท์มือถือ อุปกรณ์เสริม คอมพิวเตอร์และแท็บเล็ต (Computer & Tablet)  
และได้รับสิทธิการจ าหน่ายและให้บริการในร้านค้า ได้แก่  ร้าน AIS Shop, AIS Telewiz, AIS Buddy ร้าน Samsung และ
ร้าน Xiaomi รวมถึงธุรกิจค้าส่งโทรศพัท์มือถือและอุปกรณ์เสริมตามที่ได้รับสิทธิจาก AIS และจากเจ้าของสินค้ารายอื่น 
เช่น WIKO, LAVA, OPPO, VIVO เป็นต้น ซ่ึงกิจการฯ ไดร้ับสิทธิการจ าหน่ายในพื้นท่ีเขตภาคกลางตอนบนและภาคกลาง
ตะวนัตกให้แก่ร้านคา้รายย่อย ตลอดจนกิจการจะมีรายไดค้่าบริการจากการรับช าระค่าโทรศพัท์ การเปิดเบอร์ใหม่ บัตรเติม
เงิน การเติมเงินอิเล็กทรอนิกส์ เป็นตน้ จากการไดร้ับสิทธิเป็นผูใ้ห้บริการในระบบเครือข่ายของ AIS  

นอกจากน้ี ประมาณการกระแสเงินสดของกิจการในครั้ งน้ี ก าหนดให้กิจการฯ ไม่มีข้อจ ากดัดา้นสภาพคล่อง อนั
เป็นอุปสรรคในการจัดหาสินค้าเพื่อมาจ าหน่ายได้อย่างเพียงพอ กิจการฯ สามารถขายสินค้าเพื่อตอบสนองความต้องการ
ของลูกค้าที่มาซ้ือสินคา้และใชบ้ริการในสาขาร้านคา้ได ้ซ่ึงต่างจากสถานะก่อนการโอนกิจการฯ ที่มีปัญหาสภาพคล่องทาง
การเงินอย่างต่อเน่ือง และไม่สามารถจดัหาสินคา้เพื่อรองรับแก่ลูกคา้ที่มีความตอ้งการได้อย่างเพียงพอ ท าให้กิจการฯ เสีย
โอกาสในการสร้างยอดขายในช่วงที่ผ่านมา นอกจากน้ีในการประมาณการก าหนดให้กิจการฯ ไม่มีการประกอบธุรกิจใหม่ 
หรือ มีการขยายสาขาร้านคา้เพิ่มข้ึน ตลอดจนไม่ไดค้ านึงถึงการสร้างผลประโยชน์ (Synergy) ทีจ่ะไดร้ับจากการโอนกิจการ
ฯ ตลอดระยะเวลาของประมาณการทางการเงินน้ี 

(1) รายได้จากการขายและให้บริการ 

ผลการด าเนินการของกิจการฯ ในปี 2563 มีรายได้ลดลง เน่ืองจากได้รับผลกระทบที่ส าคญัจากสถานการณ์การ
แพร่ระบาดของโรคโควิด-19 โดยเฉพาะในส่วนของธุรกิจคา้ปลีกของกิจการฯ ที่ช่องทางขายหลกั คือการขายผ่านหน้าร้าน 
ซ่ึงส่วนใหญ่ตั้งอยู่ในห้างสรรพสินค้า ท่ีตอ้งปิดให้บริการชั่วคราวตามมาตรการล็อกดาวน์ของรัฐบาล รวมทั้งธุรกิจคา้ส่งก็
ไดร้ับผลกระทบจากเหตุการณ์ดงักล่าวเช่นกนั ถึงแมจ้ะไม่มากเท่ากบัธุรกิจคา้ปลีก เน่ืองจากลูกคา้ของกลุ่มธุรกิจน้ีส่วนใหญ่
เป็นร้านค้าตั้งอยู่ในอาคารพาณิชย์ ท่ีไม่อยู่ในกลุ่มท่ีต้องปิดให้บริการในช่วงมาตรการล็อคดาวน์ดังกล่าว กิจการฯ ได้
พยายามลดค่าใชจ้่ายต่าง ๆ รวมถึงการลดค่าใชจ้่ายเกี่ยวกบัพนักงาน การลดจ านวนพนักงานลงจากการสมคัรใจลาออกของ
พนกังาน และการขอลดค่าเช่าร้านคา้บางสาขาจากผูใ้ห้เช่า ซ่ึงค่าใชจ้่ายท่ีลดลงนั้นสามารถลดลงไดเ้พียงบางส่วน และท าให้
ค่าใชจ้่ายโดยรวมลดลงในจ านวนท่ีน้อยกว่าการลดลงของรายได ้นอกจากน้ี จากปัญหาสภาพคล่องทางการเงินท่ีท าให้ไม่
สามารถซ้ือสินค้าเข้าสาขาร้านค้าได้เพียงพอทุกสาขา และยงัต้องซ้ือสินค้าเป็นเงินสดหรือซ้ือจากตัวแทนจ าหน่ายท่ีให้
เครดิต แต่ขายสินค้าในราคาสูง ท าให้กิจการฯ มีต้นทุนสินค้าสู งข้ึน ส่งผลให้มีก าไรจากการด าเนินงานลดลงและมีผล
ขาดทุนสุทธิ 

ทั้งน้ี ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระพิจารณาปีฐานในการประมาณการรายได้ในไตรมาสท่ี 4 ปี 2564 และปี 2565 
แตกต่างกัน โดยประมาณการรายได้ในไตรมาสที่  4 ปี 2564 ของร้าน AIS ทุกประเภท และรายได้จากธุรกิจค้าส่ง
โทรศพัท์มือถือของ AIS จะอา้งอิงฐานรายไดจ้ากจากการขายในช่วงเวลาเดียวกนัในปีก่อนหรือในไตรมาสที่ 4 ปี 2563 เพื่อ
สะทอ้นรายได้ที่รวมรายไดจ้ากการขาย iPhone ซ่ึงกิจการฯ เร่ิมจ าหน่าย iPhone ในร้าน AIS อย่างจริงจงัในไตรมาสที่ 4 ปี 
2563 ประกอบกับรายได้หลกัของร้าน AIS มาจากการขาย iPhone ซ่ึงโดยปกติจะมีการเปิดตัว iPhone รุ่นใหม่ ในช่วงไตร
มาส 4 ของทุกปี ดงันั้น จากเหตุผลท่ีกล่าวขา้งตน้ การประมาณการรายไดจ้ากการขายของร้าน AIS ในไตรมาส 4 ปี 2564 จึง
ควรประมาณการโดยอา้งอิงฐานรายไดใ้นช่วงเดียวกันของปีก่อน หรือไตรมาส 4 ของปี 2563 จะมีความเหมาะสมกว่าการ
อา้งอิงรายไดท้ั้งปีของปี 2563  

การประมาณการรายไดจ้ากการขายในไตรมาสที่ 4 ปี 2564 ของธุรกิจการค้าส่งสมาร์ทโฟนแบรนด์อื่น รายไดจ้าก 
ร้าน Samsung และร้าน Xiaomi ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระพิจารณาปีฐานในการประมาณการรายได้ดงักล่าว โดยอา้งอิงจาก
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รายได้ในไตรมาสที่ 4 ปี 2562 เพื่อใหส้ะท้อนรายได้ในระดับปกติของธุรกิจค้าส่งสมาร์ทโฟนแบรนด์อื่น รายได้จากร้าน 
Samsung และร้าน Xiaomi แทนการอา้งอิงจากรายไดใ้นปี 2563 ซ่ึงเป็นปีที่กิจการฯ มีรายไดจ้ากธุรกิจดงักล่าวลดลงอย่างมาก 
เน่ืองจากในปี 2563 กิจการฯ มุ่งเน้นการจ าหน่าย iPhone อย่างจริงจังด้วยการบริหารเงินจากเงินทุนหมุนเวียนและสภาพ
คล่องเท่าที่มีในการจ าหน่าย iPhone ซ่ึงมีผลให้รายไดจ้ากการขาย iPhone เพิ่มข้ึนมากในช่วงไตรมาสที่ 4 ปี 2563 ในขณะที่
รายได้จากการขายสมาร์ทโฟนแบรนด์อื่น และรายได้จากร้าน Samsung ร้าน Xiaomi ในปี 2563 ลดลงอย่างมาก ด้วย
ขอ้จ ากดัของเงินทุนหมุนเวียนในปี 2563 ที่ไม่สามารถรองรับการท าธุรกิจหลายด้านไดอ้ย่างเต็มที่ ท าให้การท าตลาดหรือ
การจดักิจกรรมส่งเสริมการขายเพื่อกระตุ้นยอดขายในร้านหรือธุรกิจกลุ่มน้ีของกิจการ จึงท าได้ไม่เต็มท่ี รวมทั้งกิจการฯ 
ตอ้งจัดสรรเงินทุนหมุนเวียนส่วนใหญ่เพื่อใชส้ าหรับการจ าหน่าย iPhone โดยเฉพาะเพื่อรองรับการเปิดตัวของ iPhone 12 
ในช่วงไตรมาสที่ 4 ปี 2563  

ส าหรับการประมาณรายได้ในปี 2565 ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระอ้างอิงหลกัการปีฐานแบบเดียวกับการประมาณ
การรายได้ในไตรมาสที่ 4 ปี 2564 โดยรายไดจ้ากการขายของร้าน AIS ทุกประเภท และธุรกิจคา้ส่งโทรศพัท์มือถือของ AIS 
ในปี 2565 จะอ้างอิงฐานรายได้เต็มปี คือ ฐานรายได้ในปี 2563 ส าหรับรายได้จากการขายของธุรกิจการค้าส่งสมาร์ทโฟน 
แบรนด์อื่น ร้าน Samsung และร้าน Xiaomi ในปี 2565 จะอา้งอิงฐานรายไดเ้ต็มปี คือ ฐานรายไดใ้นปี 2562 และคาดการณ์ว่า
ในปี 2565 ผลกระทบของ COVID-19 จะลดลงอย่างมากจากปี 2564 

รายละเอียดการประมาณการรายไดจ้ากการขาย มีดงัน้ี  

รายได้จากการขายในไตรมาสที่ 4 ปี 2564  

- ร้าน AIS Shop คาดการณ์การเติบโตของรายได ้โดยอา้งอิงฐานรายไดจ้ากการขายของกิจการฯ ในไตรมาสที่ 4 ปี 
2563 เน่ืองจากรายได้หลกัมาจากการจ าหน่าย iPhone ซ่ึงส่วนใหญ่จะเปิดตัวรุ่นใหม่ในไตรมาสที่ 4 ของทุกปี 
โดยคาดการณ์ว่า ร้าน AIS Shop จะมีรายไดจ้ากการขาย iPhone เติบโตร้อยละ 70 จากไตรมาสที่ 4 ปี 2563 จาก
การคาดการณ์การเปิดตวั iPhone รุ่นใหม่ในไตรมาสน้ี หรือมีประมาณการรายไดจ้ากการขาย iPhone ในไตรมาส
ที่ 4 ปี 2564 เท่ากบั 247.57 ลา้นบาท เติบโตจากงวดเดียวกันของปีก่อนที่มีจ  านวน  145.63 ลา้นบาท ซ่ึงเป็นการ
เติบโตจากฐานในช่วงเดียวกนัของปีก่อนที่ไม่สูงมากนัก โดยพิจารณาว่าแม้จะยงัอยู่ในช่วงการแพร่ระบาดของ
โรคโควิด-19 แต่คาดว่าผลกระทบต่อสินค้า iPhone มีไม่มาก เน่ืองจากกลุ่มผูใ้ช้ iPhone เป็นกลุ่มท่ีมีก าลงัซ้ือ
ค่อนขา้งสูงและไม่ไดร้ับผลกระทบมากนกัจากสถานการณ์ดงักล่าว ส าหรับคอมพิวเตอร์และแท็บเล็ต (Computer 
& Tablet) และ Apple Watch มีสัดส่วนรายไดร้้อยละ 10 และร้อยละ 5 ของรายไดจ้ากการขาย iPhone ตามล าดบั 
ซ่ึงเป็นไปตามสัดส่วนการขายตามแผนงานของกิจการฯ สมาร์ทโฟนแบรนด์อ่ืน มีรายไดจ้ากการขายเติบโตร้อย
ละ 20  อุปกรณ์เสริมโทรศพัท์มือถือและคอมพิวเตอร์ (Mobile Accessories)  มีสัดส่วนร้อยละ 5 ของรายไดจ้าก
การขายสมาร์ทโฟนแบรนด์อื่นๆ ซ่ึงเป็นไปตามสัดส่วนการขายตามแผนงานของกิจการฯ  

- ร้าน AIS Telewiz และร้าน AIS Buddy จะเร่ิมจ าหน่าย iPhone จากเดิมที่กิจการฯ ไม่เคยวางจ าหน่ายในร้าน
ประเภทน้ีมาก่อน โดยประมาณการจ านวน iPhone ที่จ  าหน่ายไดป้ระมาณ 10 -15 เคร่ืองต่อเดือนต่อสาขาข้ึนกับ
ศกัยภาพของแต่ละร้านค้า ซ่ึงกิจการฯ พิจารณาจากปัจจัยโดยรวมต่างๆ เช่น ฐานลูกคา้ ขนาด ท าเลท่ีตั้งร้านค้า 
เป็นตน้ และประมาณการรายไดจ้ากการขายสมาร์ทโฟนแบรนด์อื่นเติบโตร้อยละ 50 จากไตรมาสที่ 4 ปี 2563 
และมีรายไดจ้ากการขาย Mobile Accessories ร้อยละ 5 ของสมาร์ทโฟนแบรนด์อื่น 

- ธุรกิจค้าส่งโทรศัพท์มือถือของ AIS ซ่ึงประกอบด้วย รายได้จากการขายส่งโทรศัพท์มือถือ รายได้จากการ
จ าหน่ายซิมเติมเงิน (Sim Prepaid) และรายไดค้่าบริการจากบริการเติมเงินออนไลน์ จ  าหน่ายบตัรเติมเงิน  และ
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จ าหน่ายซิมใหม่ (Sim Postpaid) โดยประมาณการรายได้จากการขายส่งโทรศพัท์มือถือเติบโตร้อยละ 15 จาก 
ไตรมาสที่ 4 ปี 2563 ที่มีจ  านวน 10.75 ลา้นบาท เป็น 12.37 ล้านบาท ซ่ึงเป็นการเติบโตจากฐานในช่วงเดียวกัน
ของปีก่อนที่ยงัมีรายไดข้ายส่งโทรศพัท์มือถือไม่สูงมากนกั และประมาณการรายไดจ้ากการจ าหน่ายซิมเติมเงิน 
(Sim Prepaid) เติบโตร้อยละ 10 จากการคาดการณ์การขยายตัวต ่ากว่าการขยายตัวของรายได้จากการขายส่ง
โทรศพัท์มือถือ ท่ีผูซ้ื้อไม่จ าเป็นต้องซ้ือซิมใหม่ทุกครั้ งท่ีซ้ือโทรศพัท์มือถือ และจากปัจจัยสนับสนุนของผู ้
ให้บริการที่พยายามจูงใจลูกคา้จากระบบเติมเงินเป็นระบบรายเดือน ท าให้ยงัมีการเติบโตของรายได้จากการ
จ าหน่ายซิมเติมเงินกบักลุ่มผูใ้ชง้านที่มีงบประมาณจ ากดั ส าหรับรายไดค้่าบริการประมาณการปรับตวัลดลงร้อย
ละ 10 จากรายไดจ้ากการให้บริการในปี 2563 เน่ืองจากลูกคา้มีแนวโน้มเปลี่ยนพฤติกรรมการใชบ้ริการหรือช าระ
ค่าบริการผ่านอินเตอร์เน็ตเพิ่มข้ึน 

- ธุรกิจการค้าส่งสมาร์ทโฟนแบรนด์อ่ืน และรายได้จากร้าน Samsung ร้าน Xiaomi  เน่ืองจากเป็นธุรกิจที่ได้รับ
ผลกระทบจากการขาดสภาพคล่องและปัญหาเงินทุนหมุนเวียนในปี 2563 และการมุ่งเน้นการจ าหน่าย iPhone 
ในช่วงไตรมาสที่ 4 ปี 2563 ท าให้การขายสมาร์ทโฟนแบรนด์อื่น และรายไดจ้ากร้าน Samsung ร้าน Xiaomi  ใน
ปี 2563 ลดลงอย่างมาก ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงไม่ใชข้อ้มูลรายไดจ้ากการขายสมาร์ทโฟนแบรนด์อื่น และ
รายไดจ้ากร้าน Samsung ร้าน Xiaomi ในปี 2563 เป็นปีฐานในการประมาณการรายไดใ้นปี 2564 แต่จะใชข้อ้มูล
รายได้จากการขายในช่วงสถานการณ์ขายสมาร์ทโฟนแบรนด์อื่น และรายได้จากร้าน Samsung ร้าน Xiaomi ที่
ปกติของกิจการฯ ในไตรมาสที่ 4 ปี 2562 เป็นฐานในการประมาณการ ซ่ึงก าหนดให้รายไดจ้ากการขายส่งสมาร์ท
โฟนแบรนด์อื่น และรายได้จากร้าน Samsung ร้าน Xiaomi มีรายได้เติบโตลดลงร้อยละ 10 จากไตรมาสที่ 4 ปี 
2562 เน่ืองจากกิจการฯ คาดว่าในไตรมาส 4 ปี 2564 ธุรกิจและร้านค้าดังกล่าวยงัคงได้รับผลกระทบจาก
สถานการณ์ COVID-19 และการชะลอตวัของภาวะเศรษฐกิจของประเทศ  

รายได้จากการให้บริการในไตรมาสที่ 4 ปี 2564 

- รายไดจ้ากการให้บริการในไตรมาสที่ 4 ปี 2564 ปรับตวัลดลงร้อยละ 10 จากไตรมาสที่ 4 ปี 2563 เน่ืองจากลูกคา้
มีแนวโน้มเปลี่ยนพฤติกรรมการใชบ้ริการหรือช าระค่าบริการผ่านอินเตอร์เน็ตเพิ่มข้ึน 

รายได้จากการขายในปี 2565 

- ร้าน AIS Shop  คาดการณ์การเติบโตของรายได ้โดยอา้งอิงฐานรายได้จากการขายของกิจการฯ ในปี 2563 โดย
รายไดจ้ากการขาย iPhone เพิ่มข้ึนประมาณร้อยละ 78 ตามการคาดการณ์ส่วนแบ่งตลาดของกิจการฯ ในตลาด
เพิ่มข้ึน และความช านาญของกิจการฯ ในการจ าหน่าย iPhone ที่มีเพิ่มข้ึน หรือมีประมาณการรายไดจ้ากการขาย 
iPhone ปี 2565 เท่ากบั 623.60 ลา้นบาท เติบโตจากปี 2563 ที่มีจ  านวน 350.71 ลา้นบาท ส าหรับคอมพิวเตอร์และ
แท็บเล็ต และ Apple Watch มีสัดส่วนรายไดร้้อยละ 20 และร้อยละ 5 ของรายได้จากการขาย iPhone ตามล าดับ 
โดยคอมพิวเตอร์และแท็บเล็ตมีสัดส่วนการขายเพิ่มข้ึนจากความต้องการใช้ท่ีเพิ่มข้ึนต่อเน่ืองตั้งแต่การแพร่
ระบาดของโรคโควิด-19 จ านวนผูใ้ช้งานเพิ่มข้ึน เน่ืองจากประชาชนอยู่บ้านมากข้ึน และใช้อุปกรณ์ส่ือสาร
เพิ่มข้ึนเพื่อเรียนออนไลน์หรือประชุมออนไลน์อย่างต่อเน่ือง สมาร์ทโฟนแบรนด์อ่ืน มีรายไดจ้ากการขายเติบโต
ร้อยละ 25 อุปกรณ์เสริมโทรศพัท์มือถือและคอมพิวเตอร์ (Mobile Accessories)  มีสัดส่วนร้อยละ 12 ของรายได้
จากการขายสมาร์ทโฟนแบรนด์อื่นๆ ซ่ึงเป็นไปตามสัดส่วนการขายตามแผนงานการขายของกิจการฯ  



รายงานความเห็นท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระต่อการไดม้าซ่ึงสินทรัพย ์ 

 - 46 -  

- ร้าน AIS Telewiz และร้าน AIS Buddy ยงัคงมีรายได้จากการขาย iPhone เติบโตต่อเน่ือง และกิจการฯ มีความ
ช านาญในการจ าหน่าย iPhone เพิ่มข้ึนมาก โดยประมาณการจ านวน iPhone ที่จ  าหน่ายไดป้ระมาณ 10 - 15 เคร่ือง
ต่อเดือนต่อสาขาข้ึนกบัศกัยภาพของแต่ละร้านคา้ ซ่ึงกิจการฯ พิจารณาจากปัจจยัโดยรวมต่างๆ เช่น ฐานลูกค้า 
ขนาด ท าเลท่ีตั้งร้านคา้ เป็นตน้  และประมาณการรายไดจ้ากการขายสมาร์ทโฟนแบรนด์อื่นเติบโตรอ้ยละ 50 จาก
ปี 2563 และมีรายไดจ้ากการขาย Mobile Accessories ร้อยละ 12 ของสมาร์ทโฟนแบรนด์อื่น 

- ธุรกิจค้าส่งโทรศัพท์มือถือของ AIS  ซ่ึงประกอบด้วย รายได้จากการขายส่งโทรศพัท์มือถือ รายได้จากการ
จ าหน่ายซิมเติมเงิน (Sim Prepaid) และรายไดค้่าบริการจากบริการเติมเงินออนไลน์ จ  าหน่ายบตัรเติมเงิน  และ
จ าหน่ายซิมใหม่ (Sim Postpaid) โดยประมาณการรายได้จากการขายส่งโทรศพัท์มือถือเติบโตร้อยละ 15 จากปี 
2563 ที่มีจ  านวน 36.85 ลา้นบาท เป็น 42.38 ลา้นบาท ซ่ึงเป็นการเติบโตจากฐานที่กิจการฯ ด าเนินการเต็มปี และ
เป็นตามเป้าหมายการเติบโตของกิจการฯ ในช่วงเวลา 3 ปีแรกหลงัโอนกิจการฯ และประมาณการรายไดจ้ากการ
จ าหน่ายซิมเติมเงิน (Sim Prepaid) เติบโตร้อยละ 10 จากการคาดการณ์การและประมาณการรายได้จากการ
จ าหน่ายซิมเติมเงิน (Sim Prepaid) เติบโตร้อยละ 10 จากการคาดการณ์การขยายตวัต ่ากว่าการขยายตวัของรายได้
จากการขายส่งโทรศัพท์มือถือ ท่ีผูซ้ื้อไม่จ าเป็นต้องซ้ือซิมใหม่ทุกครั้ งท่ีซ้ือโทรศัพท์มือถือ และจากปัจจัย
สนับสนุนของผูใ้ห้บริการที่พยายามจูงใจลูกคา้จากระบบเติมเงินเป็นระบบรายเดือน ท าให้ยงัมีการเติบโตของ
รายไดจ้ากการจ าหน่ายซิมเติมเงินกับกลุ่มผูใ้ช้งานที่มีงบประมาณจ ากัด ส าหรับรายได้ค่าบริการประมาณการ
ปรับตวัลดลงร้อยละ 10 จากรายไดจ้ากการให้บริการในปี 2563 เน่ืองจากลูกคา้มีแนวโน้มเปลี่ยนพฤติกรรมการ
ใชบ้ริการหรือช าระค่าบริการผ่านอินเตอร์เน็ตเพิ่มข้ึน 

- ธุรกิจการค้าส่งสมาร์ทโฟนแบรนด์อื่น มีรายได้จากการขายเท่ากับปี 2562 ซ่ึงเป็นปีฐานท่ีธุรกิจน้ีไม่ได้รับ
ผลกระทบจากการขาดสภาพคล่องและปัญหาเงินทุนหมุนเวยีน และการมุ่งเน้นการจ าหน่าย iPhone ในปี 2563 ที่
ท าให้การขายสมาร์ทโฟนแบรนด์อื่นมีรายไดล้ดลง 

- รายไดจ้ากร้าน Samsung ประมาณการรายไดต้ามการคาดการณ์ส่วนแบ่งตลาดของกิจการฯ ในตลาดเพิ่มข้ึน ซ่ึง
อา้งอิงส่วนแบ่งตลาดเดิมของร้าน Samsung ในแต่พื้นท่ีรวมกบัส่วนแบ่งตลาดท่ีคาดการณ์ว่าจะท าไดเ้พิ่มข้ึนจาก
การท าตลาด การส่งเสริมการขายอย่างเต็มที่โดยไม่มีขอ้จ ากดัดา้นเงินทุนหมุนเวยีนดงัเช่นในอดีต นอกจากน้ี คาด
ว่าในปี 2565 ผลกระทบจากสถานการณ์ COVID-19 จะลดลง โดยประมาณการรายได้จากการขายของร้าน 
Samsung ในปี 2565 เพิ่มข้ึนจากปี 2562 ประมาณร้อยละ 40 ทั้งน้ี ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระอา้งอิงปีฐานของ
รายได้ในปี 2562 เน่ืองจากเป็นปีฐานท่ีธุรกิจน้ีไม่ได้รับผลกระทบจากการขาดสภาพคล่องและปัญหาเงินทุน
หมุนเวียน และการมุ่งเน้นการจ าหน่าย iPhone ในปี 2563 ที่ท าให้รายไดจ้ากการขายของร้าน Samsung ลดลง 

- รายไดจ้ากร้าน Xiaomi ประมาณการรายไดต้ามการคาดการณ์ส่วนแบ่งตลาดของกิจการฯ ซ่ึงอา้งอิงขอ้มูลจากผล
ส ารวจส่วนแบงตลาดสมาร์ทโฟนในไตรมาสที่ 3 ปี 2563 โดยแบรนด์ Xiaomi มีส่วนแบ่งตลาดเติบโตกว่าร้อยละ 
45 เติบโตสูงข้ึนได้จากกลยุทธ์การท าการตลาดสมาร์ทโฟนเรือธง (Flagship) ที่มีเทคโนโลยีครบในราคาที่
ผูบ้ริโภคจบัตอ้งได ้ประกอบกบัการที่ Huewei คู่แข่งส าคญัถูกแบนจากประเทศสหรัฐอเมริกา ท าให้ Xiaomi มี
ส่วนแบ่งตลาดของผูใ้ชง้านเพิ่มข้ึน จึงประมาณการรายไดจ้ากการขายของร้าน Xiaomi ในปี 2565 เพิ่มข้ึนจากปี 
2562 ประมาณร้อยละ 35 ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงอา้งอิงปีฐานของรายได้ในปี 2562  เน่ืองจากเป็นปีฐานที่
ธุรกิจน้ีไม่ได้รับผลกระทบจากการขาดสภาพคล่องและปัญหาเงินทุนหมุนเวียน และการมุ่งเน้นการจ าหน่าย 
iPhone ในปี 2563 ที่ท าให้รายไดจ้ากการขายของร้าน Xiaomi ลดลง  
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รายได้จากการให้บริการปี 2565 

- รายไดจ้ากการให้บริการในปี 2565 ปรับตวัลดลงร้อยละ 10 จากรายได้จากการให้บริการในปี 2563 เน่ืองจาก
ลูกคา้มีแนวโน้มเปลี่ยนพฤติกรรมการใชบ้ริการหรือช าระค่าบริการผ่านอินเตอร์เน็ตเพิ่มข้ึน  

รายได้จากการขายปี 2566 

- ร้าน AIS Shop มีรายได้จากการขายเติบโตร้อยละ 15 จากปี 2565 คอมพิวเตอร์และแท็บเล็ต และ Apple Watch 
มีรายไดจ้ากการขายเติบโตร้อยละ 15 จากปี 2565 สมาร์ทโฟนแบรนด์อื่นมีรายไดจ้ากการขายเติบโตร้อยละ 20 
จากปี 2565 อุปกรณ์เสริมโทรศพัท์มือถือและคอมพิวเตอร์ (Mobile Accessories)  มีสัดส่วนร้อยละ 20 ของ
รายไดจ้ากการขายสมาร์ทโฟนแบรนด์อื่นๆ ซ่ึงเป็นไปตามสัดส่วนการขายตามแผนงานของกิจการฯ  

- ร้าน AIS Telewiz และร้าน AIS Buddy มีรายได้จากการขาย iPhone เติบโตร้อยละ 30 จากปี 2565 และประมาณ
การรายได้จากการขายสมาร์ทโฟนแบรนด์อื่น และรายได้จากการขาย Mobile Accessories เติบโตร้อยละ 20 
และร้อยละ 20 จากปี 2565 ตามล าดบั 

- ธุรกิจคา้ส่งโทรศพัท์มือถือของ AIS  มีรายไดจ้ากการขายเติบโตร้อยละ 15 จากปี 2565  

- ธุรกิจการคา้ส่งสมาร์ทโฟนแบรนด์อื่น มีรายไดจ้ากการขายเติบโตร้อยละ 15 จากปี 2565 ที่มีจ  านวน 42.38 ลา้น
บาท เป็น 48.73 ล้านบาท และเป็นตามเป้าหมายการเติบโตของกิจการฯ ในช่วงเวลา 3 ปีแรกหลงัโอนกิจการฯ 
และประมาณการรายได้จากการจ าหน่ายซิมเติมเงิน (Sim Prepaid) เติบโตร้อยละ 10 จากการคาดการณ์การและ
ประมาณการรายได้จากการจ าหน่ายซิมเติมเงิน (Sim Prepaid) เติบโตร้อยละ 10 จากการคาดการณ์การขยายตัว
ต ่ากว่าการขยายตัวของรายได้จากการขายส่งโทรศัพท์มือถือ ท่ีผู ้ซ้ือไม่จ าเป็นต้องซ้ือซิมใหม่ทุกครั้ งท่ีซ้ือ
โทรศพัท์มือถือ และจากปัจจัยสนบัสนุนของผูใ้ห้บริการที่พยายามจูงใจลูกค้าจากระบบเติมเงินเป็นระบบราย
เดือน ท าให้ยงัมีการเติบโตของรายไดจ้ากการจ าหน่ายซิมเติมเงินกับกลุ่มผูใ้ช้งานที่มีงบประมาณจ ากัด ส าหรับ
รายไดค้่าบริการประมาณการปรับตัวลดลงร้อยละ 10 จากรายไดจ้ากการให้บริการในปี  2563 เน่ืองจากลูกคา้มี
แนวโน้มเปลี่ยนพฤติกรรมการใชบ้ริการหรือช าระค่าบริการผ่านอินเตอร์เน็ตเพิ่มข้ึน 

- รายไดจ้ากร้าน Samsung มีรายไดจ้ากการขายโทรศพัท์มือถือ คอมพิวเตอร์และแท็บเล็ต เติบโตร้อยละ 15 และ
ร้อยละ 25 จากปี 2565 ตามล าดบั 

- รายไดจ้ากร้าน Xiaomi มีรายไดจ้ากการขายโทรศพัท์มือถือเติบโตร้อยละ 30 จากปี 2565 

รายได้จากการให้บริการปี 2566 

- รายไดจ้ากการให้บริการในปี 2566 ปรับตวัลดลงร้อยละ 10 จากรายได้จากการให้บริการในปี 2565 เน่ืองจาก
ลูกคา้มีแนวโน้มเปลี่ยนพฤติกรรมการใชบ้ริการหรือช าระค่าบริการผ่านอินเตอร์เน็ตเพิ่มข้ึน 

รายได้จากการขายปี 2567 

- ร้าน AIS Shop มีรายได้จากการขายเติบโตร้อยละ 12 จากปี 2566 คอมพิวเตอร์และแท็บเล็ต และ Apple Watch 
มีรายไดจ้ากการขายเติบโตร้อยละ 12 จากปี 2566 สมาร์ทโฟนแบรนด์อื่นมีรายไดจ้ากการขายเติบโตร้อยละ 20 
จากปี 2566 อุปกรณ์เสริมโทรศพัท์มือถือและคอมพิวเตอร์ (Mobile Accessories)  มีสัดส่วนร้อยละ 20 ของ
รายไดจ้ากการขายสมาร์ทโฟนแบรนด์อื่นๆ ซ่ึงเป็นไปตามสัดส่วนการขายตามแผนงานของกิจการฯ  
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- ร้าน AIS Telewiz และร้าน AIS Buddy มีรายได้จากการขาย iPhone เติบโตร้อยละ 12 จากปี 2566 และประมาณ
การรายได้จากการขายสมาร์ทโฟนแบรนด์อื่น และรายได้จากการขาย Mobile Accessories เติบโตร้อยละ 12 
และร้อยละ 12 จากปี 2565 ตามล าดบั 

- ธุรกิจคา้ส่งโทรศพัท์มือถือของ AIS  มีรายไดจ้ากการขายเติบโตร้อยละ 10 จากปี 2566 

- ธุรกิจการคา้ส่งสมาร์ทโฟนแบรนด์อื่น มีรายไดจ้ากการขายเติบโตร้อยละ 5 จากปี 2566 

- รายไดจ้ากร้าน Samsung มีรายไดจ้ากการขายโทรศพัท์มือถือ คอมพิวเตอร์และแท็บเล็ต เติบโตร้อยละ 15 และ
ร้อยละ 15 จากปี 2566 ตามล าดบั 

- รายไดจ้ากร้าน Xiaomi มีรายไดจ้ากการขายโทรศพัท์มือถือเติบโตร้อยละ 20 จากปี 2566 

รายได้จากการให้บริการปี 2567 

- รายไดจ้ากการให้บริการในปี 2567 ปรับตวัลดลงร้อยละ 10 จากรายได้จากการให้บริการในปี 2566 เน่ืองจาก
ลูกคา้มีแนวโน้มเปลี่ยนพฤติกรรมการใชบ้ริการหรือช าระค่าบริการผ่านอินเตอร์เน็ตเพิ่มข้ึน 

รายได้จากการขายปี 2568 - 2569 

- ร้าน AIS Shop มีรายได้จากการขายเติบโตร้อยละ 12 ต่อปี คอมพิวเตอร์และแท็บเล็ต และ Apple Watch มี
รายไดจ้ากการขายเติบโตร้อยละ 10 ต่อปี สมาร์ทโฟนแบรนด์อื่นมีรายไดจ้ากการขายเติบโตร้อยละ 15 และร้อย
ละ 10 ในปี 2568 และ 2569 ตามล าดบั อุปกรณ์เสริมโทรศพัท์มือถือและคอมพิวเตอร์ (Mobile Accessories)  มี
สัดส่วนร้อยละ 20 ของรายไดจ้ากการขายสมาร์ทโฟนแบรนด์อื่นๆ ซ่ึงเป็นไปตามสัดส่วนการขายตามแผนงาน
ของกิจการฯ  

- ร้าน AIS Telewiz และร้าน AIS Buddy มีรายไดจ้ากการขาย iPhone เติบโตร้อยละ 12 ต่อปี ในปี 2568 และ 2569 
และประมาณการรายไดจ้ากการขายสมาร์ทโฟนแบรนด์อื่น และรายไดจ้ากการขาย Mobile Accessories เติบโต
ร้อยละ 15 และร้อยละ 15 ต่อปี ในปี 2568 ตามล าดบั และร้อยละ 15 และร้อยละ 20 ในปี 2569 ตามล าดบั  

- ธุรกิจคา้ส่งโทรศพัท์มือถือของ AIS  มีรายไดจ้ากการขายเติบโตร้อยละ 10 ต่อปี ในปี 2568 และ 2569 

- ธุรกิจการคา้ส่งสมาร์ทโฟนแบรนด์อื่น มีรายไดจ้ากการขายเติบโตร้อยละ 5 ต่อปี ในปี 2568 และ 2569 

- รายไดจ้ากร้าน Samsung มีรายไดจ้ากการขายโทรศพัท์มือถือ คอมพิวเตอร์และแท็บเล็ต เติบโตร้อยละ 10 และ
ร้อยละ 10 ต่อปี ในปี 2568 - 2569 ตามล าดบั 

- รายไดจ้ากร้าน Xiaomi มีรายไดจ้ากการขายโทรศพัท์มือถือเติบโตร้อยละ 10 ต่อปี ในปี 2568 และ 2569 

รายได้จากการให้บริการปี 2568 - 2569 

- รายไดจ้ากการให้บริการในปี 2568 - 2569 ปรับตัวลดลงร้อยละ 10 จากรายได้จากการให้บริการในปี 2567 - 
2568 ตามล าดบั เน่ืองจากลูกค้ามีแนวโน้มเปลี่ยนพฤติกรรมการใช้บริการหรือช าระค่าบริการผ่านอินเตอร์เน็ต
เพิ่มข้ึน 
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(2) อัตราก าไรส่วนเกิน (Contribution Margin)  

อตัราก าไรส่วนเกินส าหรับไตรมาสที่ 4 ปี 2564 - 2569 ประมาณร้อยละ 10 ต่อปี ซ่ึงอ้างอิงจากอตัราก าไร
ขั้นตน้ของแต่ละกลุ่มสินคา้ หักค่าใช้จ่ายผนัแปรในการขาย เช่น ค่าคอมมิชชัน่ ค่าขนส่ง และค่าธรรมเนียมธนาคาร เป็น
ตน้ โดยค่าใชจ้่ายผนัแปรแต่ละประเภทอา้งอิงตามสัดส่วนของรายไดจ้ากการขายในอดีตของร้านคา้แต่ละประเภท หรือ
ประมาณร้อยละ 1.35 - 2.64 ของรายไดจ้ากการขาย ซ่ึงข้ึนอยู่กบัประเภทของร้านคา้ 

(3) ค่าใช้จ่ายในการขาย 

ค่าใชจ้่ายในการขายของกิจการฯ ประกอบดว้ย ค่าเช่าและค่าบริการของพื้นท่ีเช่ากิจการร้านคา้ และค่าใชจ้่าย
พนกังาน โดยประมาณการค่าเช่าและค่าบริการตามสัญญา และมีการปรับเพิ่มอตัราค่าเช่าเฉลี่ยร้อยละ 7 ต่อปีกรณีมีการ
ต่อสัญญา และค่าใชจ้่ายพนกังานเติบโตร้อยละ 5 ต่อปีตั้งแต่ปี 2566 เป็นตน้ไป จากการคาดการณ์ว่าภายหลงัการรับโอน
ธุรกิจแลว้ ตั้งแต่ปี 2566 จึงเร่ิมปรับเงินเดือนพนกังานของกิจการฯ และอตัราเติบโตของค่าใช้จ่ายพนักงานอ้างอิงอตัรา
การข้ึนเงินเดือนเฉลี่ยโดยทัว่ไป 

(4) ต้นทุนทางการเงิน  

กิจการฯ จะมีเงินกู้ยืมจากสถาบันการเงินเท่ากับ 260 ล้านบาท ซ่ึงเป็นการกู้ยืมเพิ่มเติมเพื่อรองรับเงินทุน
หมุนเวียนที่ตอ้งใชใ้นการด าเนินธุรกิจ 

(5) ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้  

ประมาณการอตัราภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลเท่ากบัร้อยละ 20 ของก าไรก่อนค่าใชจ้่ายภาษีเงินได้ 

(6) เงินทุนหมุนเวียน 

ระยะเวลาขายสินคา้เฉลี่ยประมาณ 45 วนั   
ระยะเวลาช าระหน้ีเฉลี่ยประมาณ 30 วนั 

ในปี 2565 ประมาณการการเปลี่ยนแปลงของการใชเ้งินทุนหมุนเวียนท่ีเพิ่มข้ึนมากอย่างมีนยัส าคญั เน่ืองจาก
สมมติฐานของการประมาณการที่ก าหนดว่ากิจการฯ สามารถจัดหาสินค้าเพื่อมาจ าหน่ายได้อย่างเพียงพอ
สอดคลอ้งกับความต้องการของตลาดได้ กิจการฯ จึงมีการสั่งซ้ือสินค้า และมีสินค้าคงเหลือเพิ่มข้ึน ตั้งแต่ 
ไตรมาสที่ 4 ปี 2564 และการซ้ือสินค้าเพิ่มข้ึนมากอย่างมีนัยส าคัญในปี 2565 ตามประการยอดขายที่
เปลี่ยนแปลงเพิ่มข้ึนมากในปีดงักล่าว 

(7) ค่าใช้จ่ายลงทุน 

ประมาณการค่าใช้จ่ายลงทุนจากการปรับปรุงกิจการร้านค้าตามสัญญาที่ต้องด าเนินการตามที่ผู ้ให้สิทธิ
บริหารร้านค้าก าหนด ซ่ึงประมาณการจากพื้นท่ีและค่าปรับปรุงต่อตารางเมตร โดยในปี 2565 - 2568 มีจ านวน 16.44 
ล้านบาท 9.93 ล้านบาท 18 ล้านบาท 3.36 ล้านบาท ตามล าดับ และค านวณค่าเส่ือมราคาโดยวิธีเส้นตรง อายุการใช้
ประโยชน์ 5 ปี  
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(8) มูลค่ากระแสเงินสดสุดท้าย (Terminal Value) 

อตัราการขยายตัวของกระแสเงินสดตั้งแต่ปี 2569 เป็นต้นไป ซ่ึงเป็นกระแสเงินสดจากการด าเนินงานภาย
หลงัจากระยะเวลาประมาณการ ก าหนดให้เท่ากบัร้อยละ 1 โดยมีสมมติฐานว่ากิจการฯ ด าเนินธุรกิจต่อไปอย่างต่อเน่ือง
และมีการเติบโตบา้ง 

(9) อัตราส่วนลด (Discount Rate)  

อตัราส่วนลดที่ใช้ในการค านวณมูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดของกิจการฯ อา้งอิงต้นทุนทางการเงินถวั
เฉลี่ยถ่วงน ้ าหนัก (Weighted Average Cost of Capital: WACC) ซ่ึงเท่ากับร้อยละ 9.96 - 11.79 ตามโครงสร้างทุนของ
กิจการฯ ในแต่ละปี  

สูตรการค านวณ WACC มีดงัน้ี 

WACC = Ke*(E/V) + Kd*(1-T) *(D/V) 

Ke = อตัราผลตอบแทนของผูถ้ือหุ้นเท่ากบัร้อยละ 11.79 - 186.52 ต่อปี  

Kd = อตัราดอกเบ้ียเงินกูย้ืมจากสถาบนัการเงินร้อยละ 3.15 ต่อปี อ้างอิงอตัราดอกเบ้ียเงินกูย้ืมที่คาดว่า
 กิจการฯ จะไดร้ับจากสถาบนัการเงิน 

T = ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล เท่ากบัร้อยละ 20 

E = ส่วนของผูถ้ือหุ้นรวม  

D = หน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ีย 

V = D + E 

E/V  = สัดส่วนเงินทุนจากส่วนของผูถ้ือหุ้นในแต่ละปี ประมาณร้อยละ 4.04 - 100.00 

D/V  = สัดส่วนการกูย้ืมจากสถาบนัการเงินในแต่ละปี ประมาณร้อยละ 0.00 - 95.96 
 

สูตรการค านวณ Ke มีดงัน้ี 

Ke  = Rf + (Rm – Rf)  

โดยที ่ Risk Free Rate (Rf) อ้างอิงจากอัตราผลตอบแทนเฉลี่ ยของการเสนอซ้ือ (Bid Y ield) ของ             
พันธบัตรรัฐบาลที่มีอายุคงเหลือ  25 ปี ณ วันที่  16 กรกฎาคม 2564 ซ่ึงมีค่า
เท่ากบัร้อยละ 2.59 (ขอ้มูลจาก www.thaibma.or.th) 

 Beta () ค่าความแปรปรวนของผลตอบแทนของตลาดหลกัทรัพยเ์ปรียบเทียบกับราคา
ปิดของบริษทั (Levered Beta) เน่ืองจากกิจการฯ ถือเป็นธุรกิจหน่ึงที่บริษทัจะ
รับโอนกิจการในครั้ งน้ี ดังนั้น ค่า Beta ของกิจการฯ จึงสะท้อนตามค่า Beta 
ของบริษทั ซ่ึงเท่ากบั 1.32 (ขอ้มูลจาก Bloomberg ณ วนัที่ 16 กรกฎาคม  2564) 
แลว้ปรับดว้ยอตัราส่วนหน้ีสินที่มีภาระดอกเบ้ียต่อทุน และอตัราภาษีเงินไดนิ้ติ
บุคคลร้อยละ 20 เพื่อค านวณหา Unlevered Beta แต่เน่ืองจาก ณ วันที่  30 
มิถุนายน 2564 บริษทัไม่มีหน้ีสินภาระดอกเบ้ีย ดงันั้น ค านวณ       Unlevered 
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Beta ไดเ้ท่ากบั 1.32 และปรับดว้ยอตัราส่วนหน้ีสินต่อทุนของ กิจการฯ จะได้
ค่า Levered Beta ของกิจการอยู่ในช่วงระหว่าง 1.32 - 6.20 

 Rm อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดหลกัทรัพยเ์ฉลี่ยย้อนหลงัประมาณ 
  25 ปี ซ่ึงเป็นช่วงเวลาที่สะท้อนภาวะการลงทุนในช่วงเวลาต่างๆ ได้ดีกว่าการ
  ใช้ข้อมูลในระยะสั้ น (ข้อมูลจากตลาดหลักทรัพยต์ั้งแต่ปี 2539 ถึงวันที่ 30 
  มิถุนายน 2564) ซ่ึงมีค่าเท่ากบัร้อยละ 9.56 

 รายละเอียดการค านวณตน้ทุนทางการเงินถวัเฉลี่ยถ่วงน ้าหนกั (WACC) 

 2564 
(ต.ค. - ธ.ค.) 

2565 2566 2567 2568 2569 

Ke 186.52%1/ 45.83% 23.01% 15.41% 11.79% 11.79% 
Kd (1-Tax) 2.52% 2.52% 2.52% 2.52% 2.52% 2.52% 
E/V 4.04% 17.78% 39.61% 67.06% 100.00% 100.00% 
D/V 95.96% 82.22% 60.39% 32.94% 0.00% 0.00% 
WACC 9.96% 10.22% 10.64% 11.16% 11.79% 11.79% 

หมายเหตุ : 1/  โครงสร้างทุนของกิจการฯ ในช่วงเร่ิมต้นของการด าเนินธุรกิจจะมาจากการกู้ยืม และส่วนทุนจะมาจาก
ประมาณการก าไรสุทธิในเดือน ต.ค.-ธ.ค.2564 ท าให้กิจการฯ มีสัดส่วนหน้ีสินสูง ซ่ึงสะทอ้นถึงระดับอตัรา
ผลตอบแทนผูถื้อหุ้นท่ีสูง เพ่ือชดเชยความเส่ียงในช่วงเร่ิมตน้ของการด าเนินธุรกิจ  

ดงันั้น ต้นทุนทางการเงินถวัเฉลี่ยถ่วงน ้าหนักที่ใชค้ิดลดกระแสเงินสดในไตรมาสที่ 4 ปี 2564 -2569 เท่ากับ
ร้อยละ 9.96 - 11.79 

ตารางสรุปประมาณรายได้ของกิจการฯ แยกตามประเภทของธุรกิจและร้านค้าในไตรมาสที่ 4 ปี และปี 2564 - 2569 เป็นดังนี้ 

(หน่วย : ล้านบาท) 
ไตรมาสที่ 4 

 ปี 2564 
2565 2566 2567 2568 2569 

ร้าน AIS Shop 394.01 1,213.46 1,414.47 1,621.59 1,830.58 2,042.29 
ร้าน AIS Telewiz / AIS Buddy 30.63 142.21 173.23 192.93 218.60 249.02 
ร้าน Samsung 140.02 915.49 1,070.14 1,230.61 1,353.63 1,488.96 
ร้าน Xiaomi 35.64 201.30 252.01 301.71 331.53 364.33 

ธุรกิจคา้ส่งโทรศพัท์มือถือของ AIS1/ 18.66 67.20 74.40 80.36 87.07 87.69 

ธุรกิจการคา้ส่งสมาร์ทโฟนแบรนด์อื่น 134.25 624.81 718.53 754.45 792.18 831.78 
รายได้จากการขายและให้บริการรวม  753.21 3,164.45 3,702.78 4,181.65 4,613.59 5,064.07 

หมายเหตุ: 1/  ธุรกิจค้าส่งโทรศัพท์มือถือของ AIS ท่ีแสดงในตารางน้ี ได้รวมถึงรายได้จากการขายส่งโทรศัพท์มือถือ รายได้จากการ
จ าหน่ายซิมเติมเงิน (Sim Prepaid) และรายได้ค่าบริการจากบริการเติมเงินออนไลน์ จ  าหน่ายบัตรเติมเงิน  และ
จ าหน่ายซิมใหม่ (Sim Postpaid) 

 กิจการฯ มีรายไดจ้ากการขายและให้บริการในปี 2562 - 2563 จ านวน 2,185.18 และ 1,714.79 ลา้นบาท ตามล าดับ 
และภายหลงัการโอนกิจการฯ เสร็จสมบูรณ์ ซ่ึงคาดว่าจะเกิดข้ึนในวนัที่ 1 ตุลาคม 2564 ประมาณการว่ากิจการฯ จะมีรายได้
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จากการขายเท่ากบั 753.21 ลา้นบาท ในไตรมาสที่ 4 ปี 2564 และเท่ากบั 3,164.45 ลา้นบาท 3,702.78 ลา้นบาท 4,181.65 ลา้น
บาท 4,613.59 ล้านบาท และ 5,064.07 ล้านบาท ในปี 2565 - 2569 ตามล าดบั ซ่ึงรายได้ในอนาคตของกิจการฯ มีการเติบโต
จากปัจจยัภายในของกิจการฯ ตามที่จะกล่าวในย่อหน้าถดัไป และปัจจยัภายนอกของอุตสาหกรรมที่เทคโนโลยี 5G ไดส่้งผล
ให้เทคโนโลยี Internet of Things (IoTs) เข้ามามีบทบาทในธุรกิจมากข้ึน และธุรกิจจ าหน่ายสินค้าโทรศพัท์มือถือระบบ
สมาร์ทโฟน และสินคา้กลุ่มดิจิทลัไลฟ์สไตลก์็จะมีแนวโน้มเติบโตสูงข้ึน สืบเน่ืองจากการพฒันาเทคโนโลยีเขา้สู่ยุค 5G ของ
ประเทศไทยทีย่งัถือว่าเป็นเพียงช่วงเร่ิมตน้ ซ่ึงการพฒันาเทคโนโลยี 5G เต็มรูปแบบของประเทศไทยในอนาคต จะเป็นปัจจัย
เร่งให้ผูบ้ริโภคมีความตอ้งการเปลี่ยนโทรศพัท์มือถือจากรุ่นเก่าที่ไม่รองรับเทคโนโลยี 5G  มาเป็นโทรศพัท์มือถือรุ่นใหม่ที่
สามารถรองรับเทคโนโลยี 5G ไดม้ากข้ึน 

 ทั้งน้ี ในปี 2563 กิจการฯ มีรายไดล้ดลงจากปี 2562 เน่ืองจากไดร้ับผลกระทบที่ส าคญัจากภาวะเศรษฐกิจที่ชะลอตัว
ลง และสถานการณ์การแพร่ระบาดของ COVID-19 ตลอดจนกิจการฯ มีปัญหาดา้นสภาพคล่องทางการเงินอย่างมาก และไม่
สามารถจดัหาสินค้ามาจ าหน่ายไดอ้ย่างเพียงพอเพื่อตอบสนองความตอ้งการของลูกคา้ท่ีมาซ้ือสินคา้และใชบ้ริการในสาขา
ร้านค้าได้ ท าให้กิจการฯ เสียโอกาสในการสร้างยอดขาย และภายใต้สมมติฐานประมาณการการด าเนินงานในอนาคต
ภายหลงัการโอนกิจการฯ ที่กิจการฯ จะไม่มีขอ้จ ากดัดา้นสภาพคล่องทางการเงินและการจดัหาสินคา้เพื่อมาจ าหน่ายไดอ้ย่าง
เพียง เพื่อสร้างการเติบโตตามสภาวะตลาดและการแข่งขนัที่เป็นปกติของธุรกิจ โดยเฉพาะการจ าหน่ายสินค้า iPhone ซ่ึงเดิม
กิจการฯ ยงัไม่ไดท้ าการตลาดอย่างเต็มที่ ประกอบกบัปัจจัยสนับสนุนจากสภาพตลาดในปัจจุบนัของการจ าหน่าย iPhone ที่
ส่วนแบ่งตลาดการขายส่วนใหญ่เป็นการจ าหน่ายผ่านร้าน AIS ทีมี่การท าโปรโมชั่นขาย iPhone เคร่ืองใหม่ พร้อมแพ็คเกจ 
AIS 5G ที่รวมการโทร อินเตอร์เน็ต และส่วนลดค่าบริการต่างๆ ได้รับการตอบรับที่ดีจากตลาด จึงคาดว่าการมุ่งเน้นการ
จ าหน่าย iPhone ในร้าน AIS ของกิจการฯ ในอนาคต จะสามารถสร้างการเติบโตที่ดีของรายไดใ้ห้กบัร้านคา้ดงักล่าวได ้

 ประมาณการในไตรมาสที่ 4 ปี 2564 ร้าน AIS Shop จะมีสัดส่วนรายได้จากการขาย iPhone ประมาณร้อยละ 63 
หรือมีจ านวน iPhone ที่จ  าหน่ายไดป้ระมาณ 9,200 เคร่ือง เพิ่มข้ึนจากงวดเดียวกนัของปีก่อนที่จ  าหน่ายได ้5,400 เคร่ือง ซ่ึง
เป็นการเติบโตเพิ่มข้ึนมากจากฐานเดิมในอดีตที่กิจการฯ อยู่ในช่วงของการประสบปัญหาสภาพคล่องทางการเงิน และเสีย
โอกาสในการสร้างยอดขาย และในปี 2565 - 2569 ร้าน AIS Shop จะมีสัดส่วนรายได้จากการขาย iPhone ประมาณร้อยละ 
49 - 51 ของรายได้ร้าน AIS Shop โดยในปี 2565 จะมีจ านวน iPhone ที่จ  าหน่ายได้ประมาณ 23,000 เคร่ือง เติบโตจากปี 
2563 ที่จ  าหน่ายไดป้ระมาณ 12,900 เคร่ือง 

 ส าหรับร้าน AIS Telewiz / AIS Buddy ในไตรมาสที่ 4 ของปี 2564 มีสัดส่วนรายได้จากการขาย iPhone ประมาณ
ร้อยละ 33 หรือคิดเป็นจ านวน iPhone ที่จ  าหน่ายไดเ้ฉลี่ยประมาณ 510 เคร่ือง และปี 2565 - 2569 AIS Telewiz / AIS Buddy 
จะมีสัดส่วนรายไดจ้ากการขาย iPhone ประมาณร้อยละ 29 - 31 ของรายไดร้้าน AIS Telewiz / AIS Buddy โดยในปี 2565 จะ
มีจ านวน iPhone ที่จ  าหน่ายได้ประมาณ 2,000 เคร่ือง และเม่ือรวมกับจ านวน iPhone จากร้าน AIS Shop ข้างต้น จะได้
ประมาณการจ านวน iPhone ที่จ  าหน่ายในปี 2565 เท่ากบัประมาณ 25,000 เคร่ือง ซ่ึงมีจ านวนที่น้อยกว่าเม่ือเปรียบเทียบกับ
จ านวน iPhone ที่บริษทัจ าหน่ายไดใ้นปี 2562 - 2563 จ านวนประมาณ 32,000 เคร่ือง และ 27,000 เคร่ือง ตามล าดบั  
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ตารางสรุปผลการด าเนินงานของกิจการฯ ที่เกิดขึน้จริงปี 2562 - 2563 และประมาณการไตรมาสที่ 4 ปี 2564 - 2569 เป็นดังนี้ 

  เกิดข้ึนจริง ประมาณการ 

(หน่วย: ล้านบาท) 
25621/ 25631/ 25642/ 

ไตรมาสที่ 4 
 ปี 2564 

2565 2566 2567 2568 2569 

 รายได ้ 2,185.18 1,714.79 1,753.52 753.21 3,164.45 3,702.78 4,181.65 4,613.59 5,064.07 
 ตน้ทุนขาย  1,888.70 1,490.62 1,579.84 682.93 2,848.32 3,335.36 3,761.56 4,149.71 4,553.38 
 ก าไรขั้นตน้   296.48 224.17 173.68 70.28 316.13 367.42 420.09 463.88 510.69 
 ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร  278.65 224.29 191.84 58.17 238.17 251.20 266.10 282.03 295.40 
 ก าไร (ขาดทุน) จากการ
ด าเนินงาน  17.83 (0.12) (18.16) 12.11 77.96 116.22 153.99 181.86 215.29 
รายไดอ่ื้น 0.01 0.02 - - 0.51 0.51 0.51 0.51 0.51 
ก าไรก่อนต้นทุนทางการเงินและ

ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 17.84 (0.10) (18.16) 12.11 78.47 116.73 154.50 182.36 215.80 
 ตน้ทุนทางการเงิน   - - 1.58 1.58 8.19 6.62 4.10 - - 
 ก าไรก่อนภาษีเงินได้   17.84 (0.10) (19.73) 10.53 70.28 110.12 150.40 182.36 215.80 
 ค่าใชจ่้ายภาษีเงินได ้  - - - 2.11 14.06 22.02 30.08 36.47 43.16 
 ก าไร (ขาดทุน) สุทธิ  17.84 (0.10) (19.73) 8.42 56.22 88.09 120.32 145.89 172.64 

หมายเหตุ : 1/  งบก าไรขาดทุนปี 2562 - 2563 อา้งอิงจากรายงานตรวจสอบสถานะการเงินโดย KPMG  
 2/  งบก าไรขาดทุนปี 2564 อา้งอิงตวัเลขภายในของผลการด าเนินงานงวด 9 เดือนของปี 2564 ซ่ึงจัดท าโดย IBIZ Plus รวมกับ

 ประมาณการของไตรมาสท่ี 4 ปี 2564 เพ่ือแสดงเป็นข้อมูลเท่านั้น โดยบริษทัจะเร่ิมรับรู้รายได้ของกิจการฯ ตั้งแต่วนัโอน
 กิจการจะเสร็จสมบูรณ์ (Closing date) ซ่ึงบริษทัคาดว่าจะเกิดข้ึนในวนัท่ี 1 ตุลาคม 2564 หรือวนัอ่ืนใดท่ีคู่สัญญาจะได ้  
 ตกลงร่วมกนัเป็นอย่างอ่ืน 

ตารางสรุปประมาณการกระแสเงินสดของกิจการฯ 
(หน่วย : ล้านบาท) รวม 2564 

(ต.ค. - ธ.ค.) 
2565 2566 2567 2568 2569 

ก าไรก่อนตน้ทุนทางการเงินและค่าใชจ่้ายภาษีเงินได้  12.11 78.47 116.73 154.50 182.36 215.80 
หัก ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล  (2.42) (15.69) (23.35) (30.90) (36.47) (43.16) 

  9.68 62.77 93.39 123.60 145.89 172.64 
บวก การเปล่ียนแปลงเงินทุนหมุนเวียนสุทธิ  (8.92) (265.14) (40.47) (33.69) (28.23) (30.09) 
บวก ค่าเส่ือมราคา  2.05 9.34 11.75 14.93 16.50 15.33 
หัก ค่าใชจ่้ายลงทุน  (32.89) (16.44) (9.93) (18.00) (3.36) - 
กระแสเงินสดของกิจการฯ  (30.07) (209.46) 54.74 86.84 130.80 157.89 
Terminal Value       1,477.83 
มูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงินสดของกิจการฯ 59.73 (29.37) (185.47) 43.60 61.57 81.45 87.95 
มูลค่าปัจจุบนัของ Terminal Value  823.20       
รวมมูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดของกิจการฯ 882.93       
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 จากสมมติฐานการค านวณกระแสเงินสดของกิจการฯ ที่คาดว่าจะท าได้ในอนาคต และใช้ต้นทุนทางการเงินถวั
เฉลี่ยถ่วงน ้าหนกั (WACC) ที่ค านวณไดซ่ึ้งเท่ากบัร้อยละ 9.96 - 11.79 เป็นอตัราคิดลด (Discount Rate) ในการค านวณมูลค่า
ปัจจุบนัของกระแสเงินสดดงักล่าว ไดมู้ลค่ากิจการฯ เท่ากบั 882.93 ลา้นบาท  

 หากพิจารณาค่าตอบแทนการโอนกิจการฯ ที่ก าหนดให้เท่ากบั 9 - 10 เท่า ของก าไรสุทธิของกิจการฯ เฉลี่ยในปี 
2565 -2567 โดยการอา้งอิงก าไรสุทธิตามประมาณการทางการเงินของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระข้างต้น  ที่เท่ากับ 56.22 
ลา้นบาท 88.09 ล้านบาท และ 120.32 ลา้นบาท ในปี 2565 - 2568 ตามล าดบั หรือมีก าไรสุทธิรวม 3 ปี เท่ากับ 264.63 ลา้น
บาท คิดเป็นก าไรสุทธิเฉล่ียต่อปี เท่ากับ 88.21 ล้านบาท เม่ือคูณกบั P/E ที่ 10 เท่า จะได้ราคาค่าตอบแทนการโอนกิจการฯ 
เท่ากบั 882.10 ล้าบาท ซ่ึงใกลเ้คียงกบัราคาประเมินของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระตามวิธีมูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงินสด
ดงักล่าว 

ทั้งน้ี ในกรณีท่ีบริษทัตอ้งจ่ายค่าตอบแทนการโอนกิจการฯ เป็นจ านวนสูงสุดท่ีเท่ากับ 1,000 ล้านบาท ก็แสดงว่า
กิจการฯ สามารถท าก าไรสุทธิในปี 2565 - 2567 (หลงัหักผลขาดทุนในไตรมาสที่ 4 ปี 2564 (ถา้มี)) รวมกนัไม่น้อยกว่า 300 
ลา้นบาท ซ่ึงจะสูงกว่าก าไรสุทธิที่คาดการณ์ไวต้ามประมาณการทางการเงินของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระขา้งตน้   

 นอกจากน้ีท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไดว้ิเคราะห์ความไวต่อการเปลี่ยนแปลง (Sensitivity Analysis) ของประมาณ
การทางการเงินท่ีมีต่อมูลค่ากระแสเงินสดท่ีประเมินได้ขา้งตน้ โดยการปรับเพิ่ม/ลด อตัราคิดลด (Discount Rate) ร้อยละ 1 
จากกรณีพื้นฐาน (Base Case) และปรับเพิ่ม/ลดอตัราก าไรส่วนเกิน (Contribution Margin) ร้อยละ 1 เพื่อสะทอ้นปัจจยัการ
เปลี่ยนแปลงท่ีอาจเกิดข้ึนและส่งผลกระทบต่อมูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงินสดของกิจการฯ สรุปไดด้งัน้ี  

มูลค่ากิจการฯ  
(ล้านบาท) 

การเปล่ียนแปลงอัตราก าไรส่วนเกิน 

Contribution 
Margin -1% 

Base Case 
Contribution 
Margin +1% 

ต้นทุนทางการเงินถัวเฉล่ียถ่วงน ้าหนัก (%)    

10.96% - 12.79% 740.80 771.16 801.52 

Base Case 9.96% - 11.79% 849.54 882.93 916.31 

8.96% - 10.79% 981.75 1,018.79 1,055.84 

 จากการวิเคราะห์ความไว (Sensitivity Analysis) ดังกล่าวข้างตน้ ได้มูลค่าของกิจการฯ ตามวิธีมูลค่าปัจจุบันของ
กระแสเงินสดเท่ากบั 740.80 - 1,055.84 ลา้นบาท ซ่ึง (ต ่ากว่า)/สูงกว่ากว่าราคารับโอนกิจการฯ สูงสุดไม่เกิน 1,000 ลา้นบาท 
เป็นจ านวนเท่ากบั (259.20) - 55.84 ลา้นบาท หรือ (ต ่ากว่า)/สูงกว่าร้อยละ (25.92) - 5.58  ของราคาสูงสุดดงักล่าว 

หากพิจารณาค่าตอบแทนการโอนกิจการฯ ที่ก าหนดให้เท่ากบั 9 - 10 เท่า ของก าไรสุทธิของกิจการฯ เฉลี่ยในปี 
2565 -2567 โดยการอ้างอิงก าไรสุทธิตามประมาณการทางการเงินกรณีปรับเพิ่ม/ลดอัตราก าไรส่วนเกิน (Contribution 
Margin) ในปี 2565 - 2567 ที่ เท่ ากับ 53.69 - 58.75 ล้านบาท 85.16 - 91.03 ล้านบาท และ 116.96 - 123.68  ล้านบาท 
ตามล าดบั หรือคิดเป็นก าไรสุทธิเฉลี่ยต่อปี เท่ากบั 85.27 - 91.15 ลา้นบาท เม่ือคูณกับ P/E ที่ 10 เท่า จะไดร้าคาค่าตอบแทน
การโอนกิจการฯ เท่ากับ 852.70 - 911.50 ล้าบาท ซ่ึงเป็นราคาที่อยู่ในช่วงราคาเหมาะสมตามวิธีมูลค่าปัจจุบันของกระแส
เงินสดดงักล่าว    
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 ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า การประเมินราคาหุ้นของกิจการฯ โดยวิธีมูลค่าปัจจุบันของ
กระแสเงินสดมีความเหมาะสมมากกว่าการประเมินโดยวิธีอื่น เน่ืองจากเป็นวิธีที่ค านึงถึงการด าเนินธุรกิจและการท าก าไร
ของกิจการฯ ในอนาคต ตามการคาดการณ์และแผนงานการด าเนินงานในอนาคตของผูบ้ริหารกิจการฯ ภายใต้สมมติฐาน
การด าเนินงานต่างๆ ที่ได้พิจารณาอย่างรอบคอบโดยค านึงถึงแนวโน้มภาวะเศรษฐกิจและอุตสาหกรรมโดยรวม มูลค่า
กิจการฯ ที่ได้จากการประเมินด้วยวิธีการดังกล่าว เท่ากับ 882.93 ล้านบาท และในกรณีการวิเคราะห์ความไว (Sensitivity 
Analysis) ของการประเมินดว้ยวิธีน้ีไดช่้วงราคาประเมินมูลค่ากิจการเท่ากบั 740.80 - 1,055.84 ลา้นบาท 

 นอกจากน้ี เน่ืองจากในช่วงที่ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระจดัท ารายงานฉบบัน้ี การแพร่ระบาดของโรคติดเช้ือไวรัส
โคโรน่ า 2019 (COVID-19) ย ังคงมีความรุนแรงต่อเน่ือง กิจการฯ ต้องปิดร้านสาขาต่างๆ  ที่ อยู่ ในศูนย์การค้า 
ห้างสรรพสินคา้ เป็นการชัว่คราวตามมาตรการของรัฐบาลตั้งแต่วนัท่ี 20 กรกฎาคม 2564 เป็นตน้ไป จนถึงวนัที่ 31 สิงหาคม 
2564 หรือจนกว่าจะมีค าสั่งเปลี่ยนแปลงจากทางการ ดงันั้น จึงอาจมีความไม่แน่นอนว่าภายหลงัการโอนกิจการในวนัที่ 1 
ตุลาคม 2564 กิจการฯ จะไดร้ับผลกระทบจากปิดร้านสาขาชัว่คราวตามค าสั่งของทางการหรือไม่ แต่ทั้งน้ีปัจจุบนักิจการฯ มี
การปรับตวัเพื่อบรรเทาผลกระทบจากเหตุการณ์ดงักล่าว โดยการเปิดร้าน Pop-up store ซ่ึงเป็นร้านคา้ชัว่คราวภายในบริเวณ
สถานีบริการน ้ ามนั โรงแรม และอาคารพาณิชย ์มีรูปแบบการขายสินค้าและให้บริการเหมือนร้านสาขาท่ีอยู่ในศูนยก์ารค้า 
ห้างสรรพสินค้า ซ่ึงปัจจุบันกิจการฯ ไดด้ าเนินการร้าน Pop-up store ในหลายจังหวดั รวม 7 สาขา รวมถึงเน้นการขายผ่าน
ช่องทางออนไลน์เพิ่มข้ึน ผ่านเวบ็ไซต์ของ IBIZ Plus ที่ www.ibizplusnetwork.co.th 

 อย่างไรก็ตาม เพื่อเป็นการสะท้อนถึงผลกระทบของสถานการณ์ COVID-19 ในระดบัที่รุนแรงต่อเน่ือง และอาจ
ส่งผลให้กิจการฯ ตอ้งปิดร้านสาขาชัว่คราวตามมาตรการของรัฐบาลอีกในบางช่วงของไตรมาส 4 ปี 2564 ที่ปรึกษาทางการ
เงินอิสระจึงท าการวิเคราะห์ความไวต่อการเปลี่ยนแปลงของรายไดท่ี้ลดลงอนัเป็นผลกระทบจากการปิดร้านสาขาชัว่คราว
ในไตรมาส 4 ปี 2564  โดยมีสมมติฐานระยะเวลาปิดร้านสาขารวมไม่เกิน 4 สัปดาห์ แต่ทั้งน้ี กิจการฯ ยงัคงด าเนินการเพื่อ
บรรเทาผลกระทบตามแนวทางขา้งตน้ และก าหนดให้จากเหตุการณ์ดังกล่าวมีผลให้ในไตรมาส 4 ปี 2564 กิจการฯ มีรายได้
ลดลงจากกรณีฐานร้อยละ 15-20 ซ่ึงจะได้มูลค่ากิจการฯ จากการวิเคราะห์ความไวจากผลกระทบของ COVID-19 ในไตร
มาสที่ 4 ปี 2564 เท่ากบั 874.57 - 876.66 ลา้นบาท 

ตารางสรุปเปรียบเทียบราคาประเมินมูลค่ากิจการฯ กับค่าตอบแทนการโอนกิจการฯ สูงสุดที่จะเข้าท ารายการ 

 

วิธีการประเมินมูลค่ากิจการฯ 
มูลค่ากิจการฯ  
(ล้านบาท) 

ค่าตอบแทนการ
โอนกิจการฯ 

สูงสุดที่จะเข้าท า
รายการ 

(ล้านบาท) 

ราคาประเมิน (ต ่ากว่า)/สูงกว่า 
ราคาสูงสุดที่จะเข้าท ารายการ 

 
ล้านบาท ร้อยละ 

1 . วิธีมูลค่าตามบญัชี 135.66 1,000 (864.34) (86.43) 
2  วิธีเปรียบเทียบกบัอตัราส่วนในตลาด     
 2.1 วิธีอตัราส่วนราคาต่อมูลค่าตามบญัชี 365.74 - 476.44 1,000 (523.56) - (634.26) (52.36) - (63.43) 
 2.2 วิธีอตัราส่วนมูลค่ากิจการต่อก าไรก่อน

ดอกเบ้ียจ่าย ภาษีเงินได ้ค่าเส่ือมราคา และค่า
ตดัจ าหน่าย (Enterprise Value to EBITDA 
Approach) 

259.90 - 324.55 1,000 (675.45) - (740.10) (67.55) - (74.01) 
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วิธีการประเมินมูลค่ากิจการฯ 
มูลค่ากิจการฯ  
(ล้านบาท) 

ค่าตอบแทนการ
โอนกิจการฯ 

สูงสุดที่จะเข้าท า
รายการ 

(ล้านบาท) 

ราคาประเมิน (ต ่ากว่า)/สูงกว่า 
ราคาสูงสุดที่จะเข้าท ารายการ 

 
ล้านบาท ร้อยละ 

3. วิธีมูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงินสด     
 3.1 กรณีพ้ืนฐาน (Base Case) 882.93 1,000 (117.07) (11.71) 
 3.2 กรณีวิเคราะห์ความไว (Sensitivity Analysis) 740.80 - 1,055.84 1,000 (259.20) - 55.84 (25.92) - 5.58 

 ทั้งน้ี การประเมินมูลค่ากิจการฯ ในแต่ละวิธีมีข้อดี และขอ้ด้อยแตกต่างกนั ซ่ึงสะท้อนถึงมูลค่าที่เหมาะสมในการ
ประเมินมูลค่ากิจการฯ ในแต่ละวิธี ดงัน้ี 

1) วิธีมูลค่าหุ้นตามบัญชี (Book Value Approach) สะท้อนมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกิจการฯ ในส่วนของ
สินทรัพยท่ี์จะโอน ตามท่ีบนัทึกบญัชีไว ้ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2564 วิธีน้ีไม่สะทอ้นมูลค่าท่ีแทจ้ริงของสินคา้คงเหลือ และส่วน
ปรับปรุงตามสัญญาเช่าและอุปกรณ์บางรายการจากการบนัทึกค่าเผื่อราคาสินทรัพยเ์ส่ือมสภาพหรือสินค้าล้าสมยั หรือภาระ
ผูกพนัในสัญญาเช่า ท่ีอาจไม่เพียงพอ นอกจากน้ี วิธีน้ีไม่ได้ค านึงถึงผลประกอบการและความสามารถในการท าก าไรของ
กิจการฯ ในอนาคต และไม่ได้ค านึงถึงแนวโน้มของภาวะเศรษฐกิจและอุตสาหกรรมที่เกี่ยวข้องในอนาคตได้  ตลอดจน
ไม่ไดส้ะท้อนถึงมูลค่าสินทรัพยท์ี่ไม่มีตวัตนที่มีความสัมพนัธ์กบัการด าเนินธุรกิจของกิจการฯ และสามารถสร้างรายไดห้รือ
กระแสเงินสดให้กบักิจการฯ ตลอดจนก่อให้เกิดประโยชน์เชิงเศรษฐกิจในอนาคต เช่น ความสัมพนัธ์กบัลูกคา้ สิทธิในการ
บริหารจดัการหรือด าเนินกิจการร้านคา้ สัญญาให้สิทธิจ าหน่ายและบริการ สัญญาตัวแทนจ าหน่าย เป็นตน้  

2) วิธีอัตราส่วนราคาต่อมูลค่าตามบัญชี (Price to Book Value Approach) สะท้อนมูลค่ากิจการฯ ณ วนัที่ 31 
มีนาคม 2564 โดยเปรียบเทียบกบัค่าเฉลี่ยของอตัราส่วนราคาต่อมูลค่าตามบญัชีของบริษทัจดทะเบียนที่ใช้อา้งอิง อย่างไรก็
ตาม วิธีน้ีไม่ไดส้ะทอ้นมูลค่าตลาดหรือมูลค่าที่แท้จริงของสินทรัพย ์รวมทั้งไม่ไดส้ะท้อนถึงความสามารถในการท าก าไร
ของกิจการฯ ในอนาคต 

3) วิธีอัตราส่วนมูลค่ากิจการต่อก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษีเงินได้ ค่าเส่ือมราคา และค่าตัดจ าหน่าย (Enterprise 
Value to EBITDA Approach) วิธีนี้ค านึงถึงความสามารถในการท าก าไรในช่วง 12 เดือนยอ้นหลงั โดยเปรียบเทียบกับ
ค่าเฉลี่ยของอตัราส่วน EV/EBITDA ของบริษทัจดทะเบียนท่ีใช้อา้งอิง วิธีน้ีถึงแมเ้ป็นวิธีท่ีค านึงถึงความสามารถในการท า
ก าไรของกิจการฯ ในอดีต 1 ปีที่ผ่านมา แต่ไม่ไดค้ านึงถึงศกัยภาพและความสามารถในการท าก าไรระยะยาวในอนาคตของ
กิจการฯ 

4) วิธีมูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach) เป็นวิธีที่ค านึงถึงการด าเนินธุรกิจ
และการท าก าไรของกิจการฯ ในอนาคต ซ่ึงเป็นการค านวณโดยพิจารณาจากมูลค่าปัจจุบันของประมาณการกระแสเงินสด
ของกิจการฯ ที่คาดว่าจะได้รับในอนาคต ภายใต้สมมติฐานการด าเนินงานต่อเน่ืองซ่ึงค านึงถึงการด าเนินธุรกิจและการท า
ก าไรของกิจการฯ ในอนาคต ตามการคาดการณ์และแผนงานการด าเนินงานในอนาคตของผูบ้ริหาร โดยค านึงถึงแนวโน้ม
ภาวะเศรษฐกิจและอุตสาหกรรมโดยรวมที่เกี่ยวขอ้ง 

ดงันั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า ค่าตอบแทนการรับโอนกิจการฯ สูงสุดไม่เกิน 1,000 ล้านบาท 
เป็นราคาที่เหมาะสม 
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ทั้งน้ี ค่าตอบแทนการโอนกิจการฯ ที่ราคาสูงสุดไม่เกิน 1,000 ล้านบาท และไม่มีราคาขั้นต ่า มีความเหมาะสม 
รวมทั้งการก าหนดค่าตอบแทน แบบ multiple of earnings หรือ P/E ที่ 9 - 10 เท่า ของก าไรสุทธิของกิจการฯ มีความ
เหมาะสม โดยเป็นค่าที่ต ่ากว่ามาก เม่ือเปรียบเทียบกับค่าเฉลี่ยของอตัราส่วน  P/E ในตลาด ของบริษทัจดทะเบียนที่มีการ
ประกอบธุรกิจที่เทียบเคียงไดก้บักิจการฯ (Peers) ซ่ึงมีค่า P/E อยู่ระหว่าง 31.36 - 38.05 เท่า   

นอกจากน้ี การก าหนดราคาค่าตอบแทนการโอนกิจการฯ ที่ใช้หลกัการ earn-out5 โดยการค านวณค่าตอบแทน
ข้ึนกับผลการด าเนินงานหรือก าไรสุทธิของกิจการฯ ในอนาคต ในรอบระยะเวลาบญัชี 3 ปีข้างหน้า  ช่วยให้บริษทัลดความ
เส่ียงของราคาซ้ือกิจการฯ ได้ โดยผูก้่อตั้ง IBIZ Plus มีข้อผูกพนัที่จะบริหารกิจการฯ ต่อไป ร่วมกับผูบ้ริหารของบริษัท 
นบัตั้งแต่วนัท่ีโอนกิจการฯ ให้บริษทั ไปจนครบก าหนดเวลา 2 ปี หลงัจากวนัท่ีบริษทัช าระค่าตอบแทนงวดสุดท้ายให้แก่ 
IBIZ Plus ในปี 2568 แลว้ หรือคิดเป็นระยะเวลากว่า 5 ปี หลงัวนัโอนกิจการฯ ซ่ึงบริษทัจะไดร้ับประโยชน์จากการมีผลการ
ด าเนินงานท่ีดีข้ึน หากกิจการฯ มีรายได้และก าไรสุทธิท่ีเพิ่มข้ึน ในขณะเดียวกัน ผูก้่อตั้งจะมีแรงจูงใจท่ีจะบริหารงานใน
กิจการฯ ให้ดีที่สุด เพื่อโอกาสในการไดร้ับผลตอบแทนการโอนกิจการฯ ในจ านวนที่สูง 

4.2 ความเป็นธรรมของเงื่อนไขของรายการ 

การรับโอนกิจการฯ และทรัพยสิ์นบางส่วนจาก IBIZ Plus ในครั้ งน้ี จะด าเนินการให้เสร็จส้ินไดก้็ต่อเม่ือเง่ือนไขท่ี
เกี่ยวเน่ืองกับการเข้าท ารายการตามที่ก าหนดไว้ในสัญญาโอนและรวมกิจการได้ส าเร็จลงหรือส้ินสุดไป  (รายละเอียด
ปรากฏในขอ้ 1.7 สรุปสาระส าคญัของสัญญาที่เกี่ยวข้องกบัการเขา้ท ารายการ) ซ่ึงที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า 
เง่ือนไขที่เกี่ยวเน่ืองกับการเข้าท ารายการโดยรวมมีความเหมาะสม ส่วนใหญ่เป็นเง่ือนไขตามกฎหมายที่ต้องปฏิบัติ
โดยทัว่ไป หรือเป็นเง่ือนไขทัว่ไปท่ีไม่ไดท้ าให้ผูถ้ือหุ้นเสียประโยชน์แต่อย่างใด 

5.    สรุปความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ  

จากที่กล่าวมาข้างต้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า การเข้าท ารายการได้มาซ่ึงสินทรัพยจ์ากการรับ
โอนกิจการและทรัพยสิ์นบางส่วนของ IBIZ Plus ในครั้ งน้ี บริษทัและผูถ้ือหุ้นจะได้รับประโยชน์จากการเข้าท ารายการ 
มากกว่าความเส่ียงท่ีอาจเกิดข้ึนจากการเข้าท ารายการ โดยท่ีความเส่ียงท่ีอาจเกิดข้ึนนั้น ส่วนใหญ่เป็นเร่ืองท่ีบริษทัสามารถ
บริหารจดัการได ้ ประกอบกบัการเขา้ท ารายการมีความสมเหตุสมผล ราคาและเง่ือนไขของรายการมีความยุติธรรม ดงันั้น ผู ้
ถือหุ้นควรลงมติเห็นชอบในการเขา้ท ารายการไดม้าซ่ึงสินทรัพยใ์นครั้ งน้ี   

ทั้งน้ี ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ มีวตัถุประสงคเ์พื่อให้ผูถ้ือหุ้นของบริษทั ใช้เป็นขอ้มูลประกอบใน
การพิจารณาอนุมัติเข้าท ารายการดังกล่าวข้างต้น เท่านั้น ซ่ึงการตัดสินใจสุดท้ายในการอนุมัติหรือไม่อนุมัติการเข้าท า
รายการ ข้ึนกับดุลยพินิจของผูถ้ือหุ้นแต่ละรายเป็นส าคญั ซ่ึงการให้ความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระน้ี มิไดเ้ป็นการ
รับรองผลส าเร็จของการเขา้ท ารายการ รวมถึงผลกระทบท่ีอาจเกิดข้ึน และที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไม่ตอ้งรับผิดชอบใดๆ 
ต่อผลกระทบท่ีอาจเกิดข้ึนจากการเขา้ท ารายการในครั้ งน้ี 

การพิจารณาอนุมัติหรือไม่อนุมัติการเข้าท ารายการในครั้ งน้ี ผูถ้ือหุ้นของบริษทัสามารถพิจารณาได้จากเหตุผล
และความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระดังกล่าวข้างต้น ทั้งน้ี การตดัสินใจสุดทา้ยข้ึนอยู่กับดุลยพินิจของผูถ้ือหุ้นเป็น
ส าคญั 

 
5 Earn-out หมายถึง การช าระเงินการรับโอนกิจการฯ ข้ึนอยู่กบัผลก าไรของกิจการฯ ในอนาคตตามท่ีบริษทัก าหนดไวต้ามสัญญาซ้ือ
ขายกิจการ 
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เอกสารแนบ 1 

ข้อมูลโดยสรุป 

บริษัท ไอบิส พลัส เน็ทเวอร์ค จ ากัด 

การเขา้ท ารายการไดม้าซ่ึงสินทรัพยข์องบริษทัในครั้ งน้ี บริษทัจะรับโอนกิจการและทรัพยสิ์นบางส่วนของบริษทั 
ไอบิส พลสั เน็ทเวอร์ค จ ากดั (“IBIZ Plus”) ที่เกี่ยวกบักิจการร้านคา้สินคา้โทรศพัท์มือถือ อุปกรณ์ส่ือสารและอุปกรณ์เสริม
ต่าง ๆ ไม่เกิน 56 ร้าน รวมถึงธุรกิจค้าส่งท่ีเกี่ยวข้อง ตลอดจนสินค้าคงเหลือ สินค้าเพื่อทดลอง และ ส่ิงตกแต่งในกิจการ
ร้านค้า  (เรียกรวมกันว่า “กิจการฯ”) โดยรายละเอียดภาพรวมการประกอบธุรกิจของ IBIZ Plus ก่อนการโอนกิจการฯ 
ดงักล่าว สรุปไดด้งัน้ี 

1. ภาพรวมการประกอบธุรกิจ 

IBIZ Plus เดิมช่ือ บริษทั นครปฐม เทเลคอม เซลส์ แอนด์ เซอร์วิส จ ากดั ก่อตั้งเม่ือวนัท่ี 18 กรกฎาคม 2535 โดย
คุณบุญชัยและคุณอรวรรณ อาศิรวาทวณิชย ์เร่ิมประกอบธุรกิจเป็นผูไ้ดร้ับสิทธ์ิจาก AIS ในการบริหารร้านค้าปลีก Telewiz 
และหน่วยรถกระจายสินค้าโทรศพัท์มือถือ ซิมการ์ด และบตัรเติมเงิน ครอบคลุมพื้นท่ี 4 จังหวดั ได้แก่ นครปฐม ราชบุรี 
กาญจนบุรี และสมุทรสงคราม 

ต่อมา ในปี 2536 IBIZ Plus ได้รับสิทธ์ิเป็นตัวแทนสรรหาสมาชิกรายย่อยและกลุ่มลูกค้าองค์กรที่สนใจลงส่ือ
ประชาสัมพนัธ์ในสมุดหน้าเหลือง (Yellow Pages) พร้อมทั้งจดัส่งสมุดหน้าเหลืองให้กบัสมาชิกในเขตภาคกลางตะวนัตก 

ปี 2537 IBIZ Plus ไดร้ับสิทธ์ิเป็นตวัแทนจ าหน่ายตัว๋เคร่ืองบินการบินไทย โดยมีศูนยบ์ริการอยู่ท่ีห้างสรรพสินค้า    
โรบินสัน ราชบุรี และได้รับสิทธ์ิเป็นตัวแทนจ าหน่าย Internet และบริการติดตั้งภายใต้ แบรนด์ CS INTERNET LOG 
INFO ในเขตภาคกลางตะวนัตก 

ปี 2538 IBIZ Plus ได้รับสิทธ์ิเป็นตัวแทนจ าหน่ายและติดตั้งเคเบิลทีวี ในระบบ Microwave และจานดาวเทียม 
ระบบ DTH ภายใต้แบรนด์ IBC - UBC CABLE TV แบบบอกรับสมาชิกรายย่อยและลูกค้าองค์กร พร้อมศูนยบ์ริการ
ครอบคลุมพื้นท่ีในเขตภาคกลางตะวนัตก 

ปี 2539 IBIZ Plus ได้รับสิทธ์ิจากทาง AIS เป็นตัวแทนศูนย์ซ่อมโทรศัพท์ มือถือภายใต้แบรนด์ NOKIA, 
MOTOROLA, ERICSSON  

ปี 2545 IBIZ Plus ได้เล็งเห็นโอกาสทางธุรกิจในแบรนด์โทรศัพท์ชั้นน าระดับโลก จึงด าเนินการขอรับสิทธ์ิ
ร้านค้าปลีก (Branded Store) เช่น Nokia, Motorola, Sony Ericsson, Samsung ในห้างสรรพสินคา้ชั้นน า เช่น Siam Paragon, 
Siam Center, Cental World, Future Park Rangsit, Seacon Square ในเขตกรุงเทพและปริมณฑล รวมทั้งส้ิน 25 สาขา 

ปี 2556 IBIZ Plus มีนโยบายเพิ่มช่องทางการคา้ปลีก (Branded Store) และหน่วยรถกระจายสินคา้ไปยงัภาคกลาง
ตอนบน เพื่อให้ครอบคลุมพื้นท่ี 17 จงัหวดั โดยจ าหน่ายสินค้าโทรศพัท์มือถือและอุปกรณ์เสริมต่างๆ ภายใตแ้บรนด์ชั้นน า 
เช่น Samsung, Xiaomi, Oppo, Vivo, Realme, Wiko, Huawei, Nokia และ Motorola 

ปี 2558 IBIZ Plus เปลี่ยนช่ือจาก บริษทั นครปฐม เทเลคอม เซลล์ แอนด์ เซอร์วิส จ ากดั เป็น บริษทั ไอบิส พลสั 
เน็ทเวอร์ค จ ากดั เพื่อให้สอดคลอ้งกบัการขยายธุรกิจไปยงัจงัหวดัต่างๆ เพื่อความเป็นสากลมากยิ่งข้ึน 
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ปี 2559 ด้วยประสบการณ์ในการด าเนินธุรกิจจากแบรนด์โทรศพัท์มือถือชั้นน าและเป็นพนัธมิตรทางธุรกิจกับ 
AIS มาอย่างยาวนาน IBIZ Plus ได้เป็นผูร้ับสิทธ์ิบริหาร AIS (AIS Shop By Partner) รวมทั้งส้ิน 14 สาขา ถือว่าเป็นผู ้รับ
สิทธ์ิที่มีสาขา AIS SHOP มากที่สุดในประเทศไทย และยงัได้รับความไวว้างใจในการบริหารงานและขยายสาขาอย่าง
ต่อเน่ือง โดยหลงัจากที่ IBIZ Plus ไดข้ยายร้านค้าปลีกเพื่อครอบคลุมในส่วนของเขตอ าเภอแลว้นั้น ทาง IBIZ Plus ได้เห็น
โอกาสในระดบัต าบลและสถานศึกษา โดยขยายช่องทางคา้ปลีกภายใตช่ื้อ “AIS Buddy เพื่อนใหม่ใกลบ้้านคุณ” จ านวน 20 
สาขา 

ปี 2561 IBIZ Plus ได้รับสิทธิจากทาง AIS ในการเข้าร่วมบริหารโครงการ AIS - Lotus Consignment6 โดยเป็น
การขายโทรศพัท์มือถือและให้บริการลูกค้า AIS ในโซนพื้นท่ีมือถือของห้าง Tesco Lotus ประกอบดว้ย เขตภาคกลาง ภาค
ตะวนัออกเฉียงเหนือ และภาคเหนือ ครอบคลุม 24 จังหวดั มีจ านวนสาขาทั้งส้ิน 44 สาขา นอกจากนั้นทาง IBIZ Plus ยงั
จองสิทธ์ิในการขยายโครงการ AIS - Big C Market Consignment  

ปี 2563 IBIZ Plus ได้รับสิทธิจากทาง Big C ให้ เข้าร่วมโครงการ IBIZ - Big C Consignment (MI) โดยการ
จ าหน่ายโทรศพัท์มือถือและสินคา้ IOT ของ Xiaomi จ านวน 6 สาขา และจากการด าเนินธุรกิจของ IBIZ Plus ได้มีการขยาย
สาขาอย่างต่อเน่ือง รวมทั้งส้ินจ านวน 195 สาขา 

ต่อมา AIS แจ้งยกเลิกโครงการ AIS Lotus Consignment  ทั่วประเทศ สืบเน่ืองมาจากการควบรวมกิจการระหว่าง 
Tesco Lotus และกลุ่มบริษัท CP อย่างไรก็ตาม ด้วยสถานการณ์ในช่วงปี 2563 เกิดการแพร่ระบาดของ Covid-19 ส่งผล
กระทบกับสภาพเศรษฐกิจโดยรวม ท าให้ร้านคา้ท่ีเปิดให้บริการในห้างสรรพสินคา้ตอ้งหยุดให้บริการชัว่คราวตามประกาศ
ของภาครัฐ ทาง IBIZ Plus จึงมีแผนรองรับโดยการเพิ่มช่องทางการให้บริการ AIS อาคารพาณิชย ์(ชัว่คราว) จ านวน 7 สาขา 
และ ศูนยก์ระจายสินค้าคา้ส่ง (DC) จ านวน 3 สาขา เพื่อให้หน่วยรถคา้ส่งวิ่งครอบคลุมพื้นท่ีเขตภาคกลางตอนบนและภาค
กลางตะวนัตก  

จากการแพร่ระบาด Covid-19 อย่างต่อเน่ือง IBIZ Plus ได้รับผลกระทบจากสถานการณ์ดงักล่าวอย่างรุนแรง จึงมี
ความจ าเป็นที่จะตอ้งปิดสาขาที่มีผลประกอบการไม่เป็นไปตามเป้าหมาย จ านวน 85 สาขา และมีการขายร้านคา้ปลีกให้กับ 
COM7 จ านวน 54 สาขา โดยปัจจุบัน IBIZ Plus ยงัคงมีสาขาจ านวน 56 สาขา โดยประกอบธุรกิจเป็นตัวแทนจ าหน่าย
โทรศพัท์มือถือ อุปกรณ์ส่ือสาร และอุปกรณ์เสริมต่างๆ และเป็นผูไ้ดร้ับสิทธิบริหารร้าน AIS Shop และ Brand Shop ไดแ้ก่ 
AIS, AIS Telewiz, AIS Buddy, Samsung, Xiaomi, Oppo, Huawei, Vivo, Realme, Wiko ซ่ึงตั้งอยู่ในห้างสรรพสินคา้ชั้นน า 
ในเขตพื้นท่ีท่ีได้สิทธิ ได้แก่ กรุงเทพมหานคร นนทบุรี นครปฐม ราชบุรี สมุทรสงคราม สมุทรสาคร สมุทรปราการ 
สิงห์บุรี ประจวบคีรีขนัธ์ เพชรบุรี สุพรรณบุรี ลพบุรี สระบุรี อยุธยา ระยอง เป็นตน้ โดยบริษทัมีช่องทางจ าหน่ายครอบคลุม
ทั้งการค้าปลีก ค้าส่ง ผ่านทางห้างสรรพสินค้าชั้นน าทั่วประเทศ และบนแพลตฟอร์มออนไลน์ นอกจากน้ี บริษัทมีการ
รับประกนัสินคา้ และบริการหลงัการขายที่ครบวงจร 
  

 
6 โครงการ AIS Lotus Consignment เป็นโครงการท่ี AIS น าสินคา้ไปจ าหน่ายขายแบบฝากขายในโซนมือถือของ Lotus เมื่อลูกค้าซ้ือ
เคร่ืองโทรศัพท์จะช าระเงินผ่านแคชเชียร์ของ Lotus โดย AIS ให้ IBIZ Plus เป็นผูจ้  าหน่ายสินค้าให้ Lotus ซ่ึงไม่เก่ียวข้องกบัการ
บริหารกิจการร้านคา้ AIS ท่ี IBIZ Plus ไดรั้บสิทธิแต่อย่างใด  
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2. ทุนจดทะเบียนและผู้ถือหุ้นของ IBIZ Plus 

ณ วนัที่ 29 ธันวาคม 2563 (วนัปิดสมุดทะเบียนผูถ้ือหุ้นล่าสุด) IBIZ Plus มีทุนจดทะเบียนจ านวน 152,000,000 
บาท ทุนที่ออกและช าระแลว้จ านวน 152,000,000 บาท แบ่งเป็นหุ้นสามัญจ านวน  1,520,000 หุ้น มูลค่าที่ตราไวหุ้้นละ 
100 บาท โดยมีรายละเอียดผูถ้ือหุ้น ดงัน้ี 

ล าดับ  รายช่ือผู้ถือหุ้น 
จ านวนหุ้น 

(หุ้น) 
สัดส่วนการถือหุ้น 

(ร้อยละ) 

1 นายบุญชยั อาศิรวาทวณิชย ์ 684,000 45.00 
2 นายณัฏฐ์ณภทัร อาศิรวาทวณิชย ์ 666,000 43.81 
3 บริษทั โกรออน แอสเสท จ ากดั 1/ 160,000 10.53 
4 บริษทั ซาแวนทสี จ ากดั 2/ 10,000 0.66 

  รวม 1,520,000 100.00 

ที่มา : ส าเนารายช่ือผูถ้ือหุ้น (บอจ.5) ของ IBIZ Plus ณ วนัที่ 29 ธันวาคม 2563 

หมายเหตุ : 1/   บริษทั โกรออน แอสเสท จ ากัด ประกอบธุรกิจให้เช่าและด าเนินการเกี่ยวกับอสังหาริมทรัพย ์โดย ณ วนัที่ 
29 ธันวาคม 2563 มีทุนจดทะเบียน 1,500,000 บาท แบ่งออกเป็นหุ้นสามญัจ านวน 1,500 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้
หุ้นละ 1,000 บาท รายช่ือผูถ้ือหุ้นมีดงัน้ี 

รายช่ือ จ านวนหุ้น ร้อยละ 

1. นายณัฏฐ์ณภทัร อาศิรวาทวณิชย ์ 600 40.00 
2. นายบุญชยั อาศิรวาทวณิชย ์ 600 40.00 
3. บริษทั ซาแวนทสี จ ากดั 2/ 300 20.00 
                   รวม 1,500 100.00 

ที่มา : ขอ้มูลจาก Corpus.bol.co.th 

 2/     บริษทั ซาแวนทีส จ ากัด ประกอบธุรกิจให้บริการ ให้ค าปรึกษาธุรกิจ และรับจ้างบริหารจัดการธุรกิจ โดย 
ณ วันที่ 8 ตุลาคม 2563 มีทุนจดทะเบียน 5,000,000 บาท ทุนช าระแล้ว 1,250,000 บาท แบ่งออกเป็นหุ้น
สามญัจ านวน 5,000 หุ้น มูลค่าท่ีตราไวหุ้้นละ 1,000 บาท รายช่ือผูถ้ือหุ้นมีดงัน้ี 

รายช่ือ จ านวนหุ้น ร้อยละ 
1. นางสาวพรวิภา เอกพชัรวรรณ 4,900 98.00 
2. นายพลณรงค ์วฒันโพธิธร 50 1.00 
3. นายอนุวฒัน์ พลายพนัธ์ุ 50 1.00 
                   รวม 5,000 100.00 

ที่มา : ขอ้มูลจาก Corpus.bol.co.th 
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3. คณะกรรมการบริษัท  

กรรมการของ IBIZ Plus ตามหนงัสือรับรอง ณ วนัที่ 2 มิถุนายน 2564 มีจ านวน 2 ท่าน ดงัน้ี 

 รายช่ือ ต าแหน่ง 

1.  นายบุญชยั อาศิรวาทวณิชย ์ กรรมการ 
2.  นายณัฏฐ์ณภทัร อาศิรวาทวณิชย ์ กรรมการ 

อ านาจกรรมการ 

กรรมการหน่ึงคนลงลายมือช่ือและประทบัตราส าคญัของบริษทั 

4. สรุปผลการด าเนินงานและสินทรัพย์สุทธิของกิจการฯ ที่จะโอน ตามแผนการเข้าซ้ือกิจการฯ ของบริษัท  

ตารางสรุปผลการด าเนินงานและสินทรัพยสุ์ทธิของกิจการฯ ท่ีจะโอน ตามแผนการเขา้ซ้ือกิจการฯ ของบริษทั 
อา้งอิงจากรายงานการวิเคราะห์สถานะการเงิน โดยบริษทั เคพีเอ็มจี ภูมิไชย ที่ปรึกษาธุรกิจ จ ากดั (“KPMG”) ณ วนัที่ 
30 กรกฎาคม 2564 สรุปไดด้งัน้ี 

สินทรัพย์สุทธิของกิจการฯ ที่จะท าการโอน 
(หน่วย : พนับาท) 

ณ วันที่ 31 มีนาคม 2564 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 1/ 460 
สินคา้คงเหลือ 91,126 
ส่วนปรับปรุงตามสัญญาเช่าอุปกรณ์ 44,390 
รวมสินทรัพยสุ์ทธิของกิจการฯ ที่จะท าการโอน 135,976 

รายการปรับปรุงที่อาจเกิดขึน้และสามารถประมาณการได้  
การปรับปรุงมูลค่าสุทธิจะไดร้ับของสินคา้คงเหลือ 2/ (312) 
รวมรายการปรับปรุงที่อาจเกิดขึน้ (312) 

รายการปรับปรุงที่อาจเกิดขึน้แต่ไม่สามารถประมาณการได้  
ค่าเผื่อราคาสินคา้เส่ือมสภาพหรือลา้สมยั n.a.3/ 
ประมาณการร้ือถอนส่วนปรับปรุงตามสัญญาเช่า n.a.4/ 
รวมสินทรัพย์สุทธิที่จะท าการโอนหลังปรับปรุง 135,664 

หมายเหตุ :   
1/   เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดคือเงินสดอิเล็กทรอนิกส์ในตู ้Kiosk ของ AIS ที่ใชใ้นการด าเนินงาน 
2/   รายการปรับปรุงมูลค่าสุทธิจะได้รับ (NRV) ของสินค้าคงเหลือ โดยการเปรียบเทียบข้อมูลราคาขายของ

สินคา้คงเหลือแต่ละประเภท ดว้ยมูลค่าสุทธิที่จะไดร้ับหรือราคาทุน แลว้แต่จ านวนใดจะต ่ากว่า 
3/  กิจการฯ ไม่มีกระบวนการในการบันทึกค่าเผื่อราคาสินค้าเส่ือมสภาพหรือลา้สมัยอย่างเป็นระบบ เน่ืองจาก

สินคา้ประเภทโทรศพัท์และสินคา้อิเล็กทรอนิกส์มีความเป็นไปไดท้ี่จะลา้สมยัอย่างรวดเร็ว  
4/  กิจการฯ มีภาระผูกพนัในการร้ือถอนส่วนปรับปรุงตามสัญญาเช่าให้อยู่ในสภาพเดิมเม่ือสัญญาเช่าส้ินสุดลง 

โดยตน้ทุนการร้ือถอนประมาณ 20,000 - 100,000 บาทต่อสาขาแล้วแต่ข้อก าหนดในการร้ือถอนของผูใ้ห้เช่า 
โดยกิจการฯ ไม่มีนโยบายในการบนัทึกประมาณการร้ือถอนดงักล่าว 
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ผลการด าเนินงานของกิจการฯ ที่จะท าการโอน 
(หน่วย : พนับาท) 

ปี 2562 ปี 2563 3 เดือนปี 2564 

รายได ้ 2,185,181 1,714,790 459,457 
ตน้ทุนขาย 1,888,702 1,490,621 401,542 
ก าไรข้ันต้น 296,479 224,169 57,914 

ค่าใชจ้่ายในการบริหาร 278,649 224,292 58,453 
ก าไร (ขาดทุน) จากการด าเนินงาน 17,830 (123) (538) 

รายไดอ้ื่น 9 24 19 
ก าไร (ขาดทุน) ก่อนต้นทุนทางการเงินและค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 17,839 (98) (519) 

ตน้ทุนทางการเงิน - - - 
ก าไร (ขาดทุน) ก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 17,839 (98) (519) 
ภาษีเงินได ้ - - - 
ก าไร (ขาดทุน) สุทธิ 17,839 (98) (519) 
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ข้อมูลโดยสรุป 

บริษัท คอปเปอร์ ไวร์ด จ ากัด (มหาชน) 

1. ภาพรวมการประกอบธุรกิจ 

บริษทั คอปเปอร์ ไวร์ด จ ากัด (มหาชน) (“บริษทั”) ก่อตั้งข้ึนเม่ือวนัท่ี 26 กันยายน 2543 โดยคุณปรเมศร์ เหรียญ
เจริญสุข ด้วยทุนจดทะเบียนเร่ิมต้น 3.00 ลา้นบาท โดยมีวตัถุประสงค์แรกเร่ิมเพื่อประกอบธุรกิจเป็นผูจ้ัดจ าหน่ายค้าปลีก
ผลิตภณัฑ์ของ Apple ตามท่ีได้รับการแต่งตั้งเป็นผูจ้ดัจ  าหน่ายและให้บริการจากบริษทั Apple South Asia (Thailand) Ltd. 
และเปิดร้าน iStudio (เดิมช่ือ Apple Centre) สาขาสยามดิสคฟัเวอร่ี ซ่ึงเป็น Apple Brand Shop สาขาแรกในประเทศไทยที่
ตั้งอยู่ในศูนยก์ารคา้ ต่อมาในปี 2553 บริษทัไดเ้ปิดสาขาร้าน .life (ดอทไลฟ์) ที่ศูนยก์ารคา้พาราไดซ์พาร์ค ศรีนครินทร์ เพื่อ
ด าเนินธุรกิจคา้ปลีกสินคา้ดิจิทลัไลฟ์สไตล ์(Digital lifestyle) ภายใตแ้นวคิดการเป็นแหล่งรวมสินค้าดิจิทลัที่ทันสมยั ตอบ
โจทยก์ารใชชี้วิตในยุคดิจิทลั เพื่อท าให้คุณภาพชีวิตของลูกคา้ดีข้ึนกว่าเดิม โดยกลุ่มลูกคา้หลกั คือ บุคคลทุกเพศทุกวยัท่ีช่ืน
ชอบสินคา้เทคโนโลยี 

นอกจากน้ี บริษทัยงัไดล้งทุนในบริษทั โคแอน จ ากดั (“โคแอน” หรือ “KOAN”) ซ่ึงประกอบธุรกิจจดัจ าหน่ายค้า
ส่งสินค้าดิจิทัลไลฟ์สไตล์ โดยการคดัสรรและจัดหาผลิตภณัฑ์สินค้าเทคโนโลยีที่มีคุณภาพ ทันสมัย และมีสไตล์ เป็น
ตวัแทนจ าหน่ายกระจายสินค้าดิจิทัลไลฟ์สไตล์ไปยงัช่องทางต่างๆ (Distribution) ซ่ึงบริษทัมีการลงทุนเพิ่มในโคแอนเป็น
ล าดบั จนในปัจจุบนับริษทัถือหุ้นโคแอนอยู่ร้อยละ 100.00 

ปัจจุบนั บริษทัและบริษทัย่อยประกอบธุรกิจเป็นผูจ้ดัจ  าหน่ายสินคา้ดิจิทลัไลฟ์สไตลท์ี่มีความหลากหลายมากกว่า 
2,000 รายการ โดยบริษทัและบริษทัย่อยจะเลือกสรรสินค้าดิจิทัลไลฟ์สไตล์ที่มีการออกแบบ (Design) เป็นเอกลกัษณ์ มี
ความทันสมัย ผสมผสานเทคโนโลยีท่ีมีการเช่ือมต่อระบบอินเทอร์เน็ตเพื่อการควบคุมการสั่งงาน (Internet of Things 
Product) และอ านวยความสะดวกในชีวิตประจ าวนัหรือเพื่อสร้างความบันเทิง สามารถใช้ได้ทั้งภายในบ้านหรือภายใน
ส านักงาน เช่น หูฟังหรือล าโพงไร้สาย นาฬิกาอัจฉริยะ (Smartwatch) นาฬิกาวดัชีพจรหรือการเคลื่อนไหว (Activities 
Tracker) โดรน (Drone) หุ่นยนต์ดูดฝุ่ น (Vacuum Robot) อุปกรณ์รักษาความปลอดภยั อุปกรณ์ตรวจสอบความเคลื่อนไหว 
(Motion Sensors) กลอนประตูอัจฉริยะ (Smart Locks) เคร่ืองเล่นเกมส์ ของเล่นไฮเทค กล้องถ่ายรูป ประเภท Action 
Camera และ Instant Camera รวมไปถึงอุปกรณ์เสริมส าหรับมือถือและคอมพิวเตอร์ (Accessories) เช่น เคสมือถือฟิลม์กัน
รอย สายชาร์จ เป็นต้น ซ่ึงจะต้องเป็นสินคา้ที่มีการออกแบบที่ทันสมัย มีรูปลกัษณ์โดดเด่นเป็นเอกลกัษณ์ รวมไปถึงสินค้า
ไลฟ์สไตล์ประเภทอื่นๆ ที่สอดคล้องกับแนวคิดดิจิทัลไลฟ์สไตล์ และอ านวยความสะดวกในการใช้ชีวิต เช่น กระเป๋า
เดินทาง กระบอกน ้า สกูตเตอร์ไฟฟ้า รถจักรยานยนต์ไฟฟ้า เป็นตน้ ซ่ึงลว้นเป็นสินคา้จากแบรนด์ชั้นน าระดบัโลกมากกว่า
200 แบรนด์ 

นอกจากน้ี บริษทัยงัเป็นตวัแทนการจัดจ าหน่ายประเภท Apple Premium Reseller (APR) และ Apple Authorized 
Reseller (AAR) ที่ได้รับอนุญาตอย่างเป็นทางการจาก Apple South Asia (Thailand) Limited ในการขายสินค้าภายใต ้      
แบรนด์ Apple ในประเทศไทย อีกทั้ง บริษทัยงัเป็นศูนยบ์ริการซ่อมบ ารุงอย่างเป็นทางการ หรือ Apple Authorized Service 
Provider (ASP) ให้แก่ Apple อีกดว้ย 
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การด าเนินงานของกลุ่มบริษทั มีบริษทัด าเนินธุรกิจการขายปลีกสินค้ากลุ่มดิจิทัลไลฟ์สไตล์ รวมไปถึงสินค้า     
แบรนด์ Apple ผ่านร้านคา้ปลีกภายใตก้ารบริหารงานของบริษทั ดงัน้ี 

1) ร้าน .life ซ่ึงเป็นร้านค้าปลีกจ าหน่ายสินค้าดิจิทลัไลฟ์สไตลน์ าสมัยภายใตก้ารบริหารจัดการของบริษทั ใน
การตกแต่งร้าน การคดัสรรสินคา้คุณภาพจากทัว่ทุกมุมโลกมาขายยงัร้าน .life 

2) ร้าน  Apple Brand Shop จ าหน่ ายสินค้าแบรนด์ Apple ได้แก่  ร้ าน  iStudio by copperwired U-Store by 
copperwired และร้าน Ai_ นอกจากน้ี บริษทัยงัได้รับการแต่งตั้งจาก Apple South Asia (Thailand) Limited 
ให้เป็นศูนยบ์ริการซ่อมบ ารุงผลิตภณัฑ์ Apple ภายใตช่ื้อศูนยบ์ริการ iServe ทั้งน้ี ในส่วนของ Apple Brand 
Shop และศูนยบ์ริการ จะตอ้งไดร้ับอนุญาตในการเปิดร้านสาขาเพิ่มเติมจากทาง Apple ภายใตส้ัญญาการเป็น
ตวัแทนจ าหน่ายผลิตภณัฑ์และศูนยบ์ริการของ Apple ก่อนการเปิดร้านสาขาใหม่เท่านั้น 

ส าหรับธุรกิจจดัจ าหน่ายคา้ส่งเชิงพาณิชยสิ์นคา้กลุ่มดิจิทลัไลฟ์สไตล ์ด าเนินการโดยโคแอน ซ่ึงส่วนใหญ่เป็นการ
ขายสินคา้ที่น าเขา้จากต่างประเทศ และเน้นขายให้แก่กลุ่มลูกคา้ที่น าสินคา้ไปจ าหน่ายให้แก่ลูกคา้รายย่อย 

เม่ือวนัท่ี 18 ตุลาคม 2562 บริษทัไดเ้ร่ิมน าหุ้นสามญัของบริษทัเขา้ซ้ือขายในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยเป็น
ครั้ งแรก ในกลุ่มอุตสาหกรรมบริการ หมวดธุรกิจพาณิชย  ์โดยปัจจุบัน (ณ วนัที่ 30 มิถุนายน 2564) บริษทัมีร้านค้าและ
ศูนยบ์ริการภายใตก้ารบริหารจดัการจ านวน 45 สาขา โดยเป็นร้าน Apple Brand Shop จ านวน 17 สาขา ร้าน .life จ านวน 23 
สาขา  และศูน ย์บ ริการซ่อมบ ารุงผลิตภัณ ฑ์  Apple อีกจ าน วน  5 ศูน ย์ และ ช่องทางจ าหน่ าย E-Commerce ทั้ ง 
www.dotlife.store www.istudio.store และ www.koan.co.th 

โครงสร้างการถือหุ้นของบริษัท ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2564 มีดังนี้ 

 
 

นายณรงค์  องิค์ธเนศ

บริษทั วเีน็ท แคปปิทอล จ ากดั

จดทะเบียนจดัตั้ง  : 7 พ ศจกิายน 2554
ทุนจดทะเบียนปัจจุบัน : 50.00 ล้านบาท
ทุนจดทะเบียนช าระแล้ว : 50.00 ล้านบาท

ผู้ถือหุ้นรายอืน่ 

นายปรเมศร์ เหรียญเจริญสุข บริษทั เมลโค โ ลดิง้ส์ องิค์ จ ากดั ผู้ถือหุ้นอืน่

บริษทั คอปเปอร์ไวร์ด จ ากดั (มหาชน) (“CPW”)

จัดจ าหน่ายค้าปลกีสินค้าประเภทดิจิทลัไล ์สไตล์ โทรศัพท์มอืถือ
คอมพวิเตอร์และแทบ็เลต็ พร้อมทั้งเป็นศูนย์บริการซ่อม

บริษทั โคแอน จ ากดั (“KOAN”)

จัดจ าหน่ายค้าส่งสินค้าดิจิทลัไล ์สไตล์

จดทะเบียนจดัตั้ง  : 26 กนัยายน 2543
ทุนจดทะเบียนปัจจุบัน : 300.00ล้านบาท
ทุนจดทะเบียนช าระแล้ว : 300.00 ล้านบาท

92.8% 7.2%

52.36% 11.28% 4.11% 32.25%

100.00%
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2. ทุนจดทะเบียนและผู้ถือหุ้นของบริษัท  

ณ วนัที่ 8 มีนาคม 2564 (วนัปิดสมุดทะเบียนผูถ้ือหุ้นล่าสุดเพื่อก าหนดสิทธิในการรับเงินปันผลประจ าปี 2563) 
บริษทัมีทุนจดทะเบียนจ านวน 300,000,000 บาท ทุนที่ออกและช าระแล้วจ านวน 300,000,000 บาท แบ่งเป็นหุ้นสามัญ
จ านวน 600,000,000 หุ้น มูลค่าที่ตราไวหุ้้นละ 0.50 บาท โดยมีรายละเอียดผูถ้ือหุ้นรายใหญ่ 10 รายแรก ดงัน้ี 

ล าดับที่ รายช่ือผู้ถือหุ้น จ านวนหุ้น 
สัดส่วนถือหุ้น 

(ร้อยละ) 

1 บริษทั วีเน็ท แคปปิทอล จ ากดั 1/ 314,148,600 52.36 
2 นายปรเมศร์ เหรียญเจริญสุข 67,706,200 11.28 
3 Melco Holdings Inc. 2/ 24,637,800 4.11 
4 นายโสภณ บุณยรัตพนัธ์ุ 9,742,800 1.62 
5 นายวิโรจน ์โกศลธนวงศ ์ 8,000,000 1.33 
6 นางวลีพร อิงคธ์เนศ 6,857,000 1.14 
7 นายวิรัช ธนูพราน 5,550,000 0.93 
8 นายคธาเทพ พาณิชยอ์ านวยสุข 5,384,000 0.90 
9 นายณรงค ์อิงคธ์เนศ 5,290,400 0.88 

10 บริษทั ไทยเอ็นวีดีอาร์ จ ากดั  4,967,402 0.83 
รวมผู้ถือหุ้น 10 รายแรก 452,284,202 75.38 

ผู้ถือหุ้นอ่ืน 147,715,798 24.62 

รวม 600,000,000 100.00 

ที่มา   :  บริษทั คอปเปอร์ ไวร์ด จ ากดั (มหาชน) 

หมายเหตุ : 1/  บริษทั วีเน็ท แคปปิทอล จ ากดั ประกอบธุรกิจถือหุ้นในบริษทัอื่น (Holding Company) โดย ณ วนัท่ี 30 เมษายน 
2564 มีทุนจดทะเบียน 75,000,000 บาท แบ่งออกเป็นหุ้นสามัญจ านวน 7,500,000 หุ้น มูลค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 10 บาท 
รายช่ือผูถื้อหุ้นมีดงัน้ี 

รายช่ือ จ านวนหุ้น ร้อยละ 
1. นายณรงค ์อิงคธ์เนศ 6,960,000 92.80 
2. นายโสภณ บุณยรัตพนัธุ์ 200,000 2.67 
3. นายชนิตร ชาญชยัณรงค์ 166,000 2.21 
4. นายวงศ์ชยั หฤษฎีชวลิต 66,000 0.88 
5. นายธงชยั พรรควฒันชยั 66,000 0.88 
6. นางวลีพร อิงคธ์เนศ 12,000 0.16 
7. นายไพศาล อิงคธ์เนศ 10,000 0.13 
8. นายไพสิฐ อิงคธ์เนศ 10,000 0.13 
9. นางสาวสุรียพ์ร อิงคธ์เนศ 10,000 0.13 
                   รวม 7,500,000 100.00 

   ท่ีมา : ขอ้มูลจาก Corpus.bol.co.th 

https://www.set.or.th/set/companyholder.do?symbol=CPW-R&language=en&country=US
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 2/    Melco Holdings Inc. ประกอบธุรกิจถือหุ้นในบริษทัอื่น (Holding Company) โดย ณ วนัที่ 11 เมษายน 2562 มี
ทุนจดทะเบียนและช าระแลว้ 1,000 ลา้นเยน รายช่ือผูถื้อหุ้น 10 รายแรก มีดงัน้ี 

รายช่ือ จ านวนหุ้น ร้อยละ 
1. Maki Family 11,308,424 50.90 
2. Melco Holdings, Inc. 2,430,018 10.90 
3. Hiromi Maki 826,590 3.72 
4. Daisuke Maki 617,000 2.77 
5. Hiroyuki Maki 617,000 2.77 
6. The Bank of Nagoya Ltd. 501,000 2.25 
7. Melco Foundation 500,000 2.25 
8. Jun Maki 395,000 1.78 
9. Norges Bank Investment Management 350,499 1.58 
10. The Vanguard Group, Inc. 226,745 1.02 
                   รวม 17,772,276 79.94 

ท่ีมา : ขอ้มูลจากแบบ 56-1 ปี 2563 ของบริษทั 

3. คณะกรรมการบริษัท 

คณะกรรมการบริษทั ตามหนงัสือรับรองของบริษทั ณ วนัที ่27 พฤษภาคม 2564 มีจ านวน 7 ท่าน ดงัน้ี 

 รายช่ือ ต าแหน่ง 

1.  นายณรงค ์อิงคธ์เนศ ประธานกรรมการ  
2.  นายโสภณ บุณยรัตพนัธ์ุ กรรมการ  
3.  นายปรเมศร์ เหรียญเจริญสุข กรรมการ และประธานเจา้หน้าที่บริหาร 
4.  นายพรชยั ชุนหจินดา กรรมการอิสระ / ประธานกรรมการตรวจสอบ 
5.  นายมนสั เจียรวนนท ์ กรรมการอิสระ / กรรมการตรวจสอบ 
6.  นายกอ้งเกียรติ หวงัวีระมิตร กรรมการอิสระ / กรรมการตรวจสอบ 
7.  นายปัญญ ์เกษมทรัพย  ์ กรรมการอิสระ  

อ านาจกรรมการ 

นายณรงค ์อิงค์ธเนศ นายโสภณ บุณยรัตพนัธ์ุ และนายปรเมศร์ เหรียญเจริญสุข กรรมการสองในสามคนน้ีลงลายมือ
ช่ือร่วมกนั และประทบัตราส าคญับริษทั 

4. โครงสร้างรายได้ของบริษัทและบริษัทย่อย ส าหรับปี 2561 - 2563 และงวด 6 เดือนแรกของปี 2564  

บริษทัและบริษทัย่อยมีโครงสร้างรายไดแ้ยกตามกลุ่มธุรกิจ รายละเอียดดงัน้ี 
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กลุ่มธุรกิจ 

ส าหรับปี ส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม ส าหรับงวด 6 เดือนแรก 
ส้ินสุดวันท่ี  

30 มิถุนายน 2564 
ปี 2561 ปี 2562 ปี 2563 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายได้จากการขายสินค้า         
1. กลุ่มสินคา้ดิจิทลัไลฟ์สไตล์ (Digital 

lifestyle) 1,399.84 43.37 1,540.75 42.71 1,280.35 38.35 656.93 33.12 
2. กลุ่มโทรศพัท์มือถือ (Smartphone) 866.45 26.84 1,121.83 31.09 1,139.93 34.15 611.36 30.82 
3. กลุ่มคอมพิวเตอร์และแท็บเล็ต 

(Computer & Tablet) 838.13 25.97 839.41 23.27 843.24 25.26 683.85 34.48 
รายการท่ีน ามารวมในรายไดจ้ากการขาย 
ส่วนลดจ่าย (0.12) (0.00) (0.00) (0.00) (0.00) (0.00) (0.08) (0.00) 
รายการปรับปรุงประมาณการการใช้
คะแนนรางวลั 0.79 0.02 (1.28) (0.04) (2.01) (0.06) (1.70) (0.09) 
รวมรายได้จากการขาย 3,105.09 96.20 3,500.71 97.03 3,261.52 97.70 1,950.36 98.33 

รายได้จากการบริการ         
4. กลุ่มบริการซ่อมแซมและรับประกนั 

(Maintenance & Warranty) 88.16 2.73 86.17 2.39 53.59 1.61 25.93 1.31 
รวมรายได้จากการขายและบริการสุทธิ 3,193.25 98.93 3,586.88 99.42 3,315.11 99.31 1,976.29 99.64 

รายไดอ้ื่นๆ 34.37 1.07 20.84 0.58 23.04 0.69 7.08 0.36 
รวมรายได้ 3,227.62 100.00 3,607.72 100.00 3,338.15 100.00 1,983.37 100.00 

ท่ีมา : แบบแสดงรายการขอ้มูลประจ าปีของบริษทั (แบบ 56-1) และขอ้มูลจากบริษทั 

5. สรุปผลการด าเนินงานและฐานะการเงินของบริษัท 

ตารางสรุปฐานะการเงินรวมและผลการด าเนินงานรวมของบริษทัและบริษทัย่อยส าหรับปี 2561 - 2563 และงวด 6 
เดือนแรกของปี 2564 มีดงัน้ี 

งบแสดงฐานะการเงินรวม 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม ณ วันท่ี  
30 มิถุนายน 2564 ปี 2561 ปี 2562 ปี 2563 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สินทรัพย์               
สินทรัพย์หมุนเวียน         
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 104.53  11.86  389.79  33.45  173.60  14.24  223.55 20.03 
ลูกหน้ีการคา้ 40.07  4.55  43.32  3.72  49.44  4.06  38.00 3.40 
ลูกหน้ีอื่น 63.06  7.15  41.52  3.56  80.03  6.57  49.30 4.42 
สินคา้คงเหลือ 462.87  52.51  475.87  40.83  448.81  36.82  346.18 31.01 
สินทรัพยห์มุนเวียนอื่น 7.66  0.87  8.47  0.73  9.76  0.80  0.91 0.08 
รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 678.19  76.94  958.97  82.29  761.64  62.49  657.94 58.94 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวยีน         
ส่วนปรับปรุงอาคารเช่าและอุปกรณ์ 97.46  11.06  91.86  7.88  93.95  7.71  78.68 7.05 
สินทรัพยสิ์ทธิการใช้ 14.44  1.64  13.24  1.14  258.54  21.21  271.59 24.33 
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งบแสดงฐานะการเงินรวม 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม ณ วันท่ี  
30 มิถุนายน 2564 ปี 2561 ปี 2562 ปี 2563 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สินทรัพยไ์ม่มีตวัตน 16.61  1.88  16.67  1.43  17.69  1.45  19.49 1.75 
สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี 16.23  1.84  16.93  1.45  20.10  1.65  19.65 1.76 
เงินฝากสถาบนัการเงินท่ีมีภาระค ้าประกนั 8.72  0.99  11.33  0.97  2.28  0.19  2.28 0.20 
เงินมดัจ า 49.86  5.66  56.35  4.84  64.67  5.31  66.69 5.97 
รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 203.32  23.06  206.38  17.71  457.23  37.51  458.38 41.06 

รวมสินทรัพย์ 881.51  100.00  1,165.35  100.00  1,218.87  100.00  1,116.32 100.00 

หนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น         

หนี้สินหมุนเวียน         
เจา้หน้ีการคา้ 450.36  51.09  408.07  35.02  201.53  16.53  99.71 8.93 
เจา้หน้ีอื่น 44.85  5.09  52.05  4.47  33.80  2.77  33.63 3.01 
หน้ีสินตามสัญญาเช่าท่ีครบก าหนดช าระ
ภายในหน่ึงปี  - -    -  -  112.65  9.24  119.39 10.69 
ภาษีเงินไดค้า้งจ่าย 8.37  0.95  7.29  0.63  9.39  0.77  5.58 0.50 
หน้ีสินหมุนเวียนอื่น 1.52  0.17  1.36  0.12  2.11  0.17  4.20 0.38 
รวมหนี้สินหมุนเวียน 505.10  57.30  468.77  40.23  359.48  29.49  262.51 23.51 

หนี้สินไม่หมุนเวยีน                 
หน้ีสินตามสัญญาเช่า  - -    -  -  139.88  11.48  149.21 13.37 
ประมาณการหน้ีสินไม่หมุนเวียนส าหรับ
ผลประโยชน์พนักงาน 5.82  0.66  10.72  0.92  14.56  1.19  15.98 1.43 
หน้ีสินไม่หมุนเวียนอื่น 13.42  1.52  9.86  0.85  10.77  0.88  10.50 0.94 
รวมหนี้สินไม่หมุนเวียน 19.24  2.18  20.58  1.77  165.21  13.55  175.69 15.74 

รวมหนี้สิน 524.34  59.48  489.35  41.99  524.69  43.05  438.20 39.25 

ส่วนของผู้ถือหุ้น                 
ทุนจดทะเบียน  206.00    300.00    300.00    300.00    

ทุนท่ีช าระแลว้   206.00  23.37  300.00  25.74  300.00  24.61  300.00 26.87 
ส่วนเกินมูลค่าหุ้นสามญั 45.70  5.18  331.77  28.47  331.77  27.22  331.77 29.72 
ส่วนเกินทุนจากการจ่ายโดยใช้หุ้นเป็นเกณฑ์ 2.43  0.28  2.43  0.21  2.43  0.20  2.43 0.22 
ส่วนต ่ากว่าทุนจากการรวมธุรกิจภายใตก้าร
ควบคุมเดียวกนั (0.16)  (0.02) (0.16) (0.01) (0.16) (0.01) (0.16) (0.01) 
ก าไรสะสม                 
   จดัสรรแลว้ - ส ารองตามกฎหมาย 0.00  -    3.90  0.33  6.70  0.55  6.70 0.60 
   ยงัไม่ไดจ้ดัสรร 103.20  11.71  38.06  3.27  53.44  4.38  37.38 3.35 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 357.17  40.52  676.00  58.01  694.18  56.95  678.12 60.75 

รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 881.51  100.00  1,165.35  100.00  1,218.87  100.00  1,116.32 100.00 
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งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวม 

ส าหรับปี ส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม  ส าหรับงวด 6 เดือน 

ปี 2561 ปี 2562 ปี 2563 ม.ค. - มิ.ย. 2563 ม.ค. - มิ.ย. 2564 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายได้                 
รายไดจ้ากการขายและบริการ 3,193.25  98.94  3,586.88  99.42  3,315.11  99.31  1,366.20 99.33  1,976.29 99.64  
รายไดอ้ื่น 34.37  1.06  20.84  0.58  23.04  0.69  9.19 0.67  7.08 0.36  
รวมรายได้ 3,227.62  100.00  3,607.72  100.00  3,338.15  100.00  1,375.39 100.00  1,983.37 100.00  

ค่าใช้จ่าย                     
ตน้ทุนขายและบริการ 2,726.99  84.49  3,056.95  84.73  2,844.61  85.22  1,167.76 84.90  1,710.70 86.25  
ค่าใชจ้่ายในการขาย 290.05  8.99  330.42  9.16  304.93  9.13  135.05 9.82  169.86 8.56  
ค่าใชจ้่ายในการบริหาร 111.51  3.45  122.27  3.39  114.48  3.43  54.04 3.93  58.36 2.94  
รวมค่าใช้จ่าย 3,128.55  96.93  3,509.64  97.28  3,264.02  97.78  1,356.85 98.65  1,938.92 97.76  

ก าไรจากกิจกรรมด าเนินงาน 99.07  3.07  98.08  2.72  74.13  2.22  18.54 1.35  44.45 2.24  
ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษทั
ย่อยท่ีใชว้ิธีส่วนไดเ้สีย - - - - - - - - - - 
ตน้ทุนทางการเงิน 1.97  0.06  2.10  0.06  6.97  0.21  3.13 0.23  4.69 0.24  
ก าไรก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 97.10  3.01  95.98  2.66  67.16  2.01  15.41 1.12  39.76 2.00  

ภาษีเงินได ้ (14.68) (0.45) (18.43) (0.51) (12.37) (0.37) (2.63) (0.19) (7.82) (0.39) 
ก าไรสุทธิ 82.42  2.55  77.55  2.15  54.79  1.64  12.78 0.93  31.94 1.61  

            
ก าไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จอ่ืน           
รายการท่ีจะไม่ถูกจัดประเภทรายการ
ใหม่เข้าไปไว้ในก าไรหรือขาดทุนใน
ภายหลัง           
ผลขาดทุนจากการวดัมูลค่าใหม่ของ
ผลประโยชน์พนักงานท่ีก าหนดไว  ้ 0.95    (1.48)   (1.50)  (0.38)  -  
ภาษีเงินไดข้องรายการท่ีจะไม่ถูกจดั
ประเภทใหม่ไวใ้นก าไรหรือขาดทุนใน
ภายหลงั (0.19)   0.30    0.30  0.08  -  
ก าไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จอื่นส าหรับงวด  
- สุทธิจากภาษีเงินได้ 0.76    (1.18)   (1.20)  (0.30)  -  
ก าไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จรวมส าหรับงวด 83.18    76.37    53.59   12.48  31.94   

          
การแบ่งก าไร            
   ส่วนท่ีเป็นของบริษทัใหญ่ 82.42    77.55    54.79   12.78  31.94  
   ส่วนท่ีเป็นของส่วนไดเ้สียท่ีไม่มี
อ  านาจควบคุม -   -   -  -  -  
ก าไรส าหรับงวด 82.42    77.55    54.79   12.78  31.94   

          
การแบ่งก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวม           
ส่วนท่ีเป็นของบริษัทใหญ่ 83.18    76.37    53.59   12.48  31.94  
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งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวม 

ส าหรับปี ส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม  ส าหรับงวด 6 เดือน 

ปี 2561 ปี 2562 ปี 2563 ม.ค. - มิ.ย. 2563 ม.ค. - มิ.ย. 2564 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ส่วนท่ีเป็นของส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ  านาจ
ควบคุม -   -   -  -  -  
ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวมส าหรับงวด 83.18    76.37    53.59   12.48  31.94  

ตารางสรุปงบกระแสเงินสดของบริษทัและบริษทัย่อย ส าหรับปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธันวาคม 2561 - 2563 และงวด 6 เดือน
แรกของปี 2564  

งบกระแสเงินสด 
(หน่วย : ล้านบาท) 

ส าหรับปีส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม ส าหรับงวด 6 เดือน
ม.ค. - มิ.ย. 2564  ปี 2561  ปี 2562  ปี 2563 

เงินสดสุทธิไดม้าจากกิจกรรมด าเนินงาน 144.45  71.21  (37.48) 173.54  
เงินสดสุทธิไดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมลงทุน (51.12) (38.91) (29.31) (6.75) 
เงินสดสุทธิไดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมจดัหาเงิน (43.18) 252.96  (149.40) (116.84) 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด (ลดลง) เพ่ิมขึ้น - สุทธิ 50.15  285.26  (216.19) 49.95  
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัตน้ปี 54.38  104.53  389.79  173.60  
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัส้ินปี 104.53  389.79  173.60  223.55  

หมายเหตุ :  งบการเงินรวมส าหรับปี 2563 ผ่านการตรวจสอบ และงบการเงินระหว่างกาลงวด 6 เดือนแรกของปี 2564 ผ่านการสอบทานโดย 
นายณัฐพงศ์ ตนัติจัตตานนท์ ผูส้อบบัญชีรับอนุญาต เลขทะเบียน 8829 ส าหรับงบการเงินรวมส าหรับปี 2561 - 2562 ผ่านการ
ตรวจสอบโดย นายวชัระ ภัทรพิทักษ์ ผูส้อบบัญชีรับอนุญาต เลขทะเบียน 6669 บริษัท เคพีเอ็มจี ภูมิไชย สอบบัญชี จ  ากัด ซ่ึง
เป็นผูส้อบบญัชีท่ีไดร้ับความเห็นชอบจากส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย์   

  อัตราส่วนทางการเงินที่ส าคัญ 

อัตราส่วนทางการเงิน ปี 2561 ปี 2562 ปี 2563 ม.ค. - มิ.ย. 2564 

อัตราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity ratio)        
อตัราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) 1.34 2.05 2.12 2.51 
อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว (เท่า) 0.29 0.92 0.62 1.00 
อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด (เท่า) 0.35 0.15 (0.09) 1.12 1/ 
อตัราส่วนหมุนเวียนลูกหน้ีการคา้ (เท่า) 108.36 86.03 71.48 90.41 1/ 
ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉลี่ย (วนั) 3.32 4.18 5.04 3.98 
อตัราส่วนหมุนเวียนสินคา้คงเหลือ (เท่า) 6.20 6.05 5.72 7.93 1/ 
ระยะเวลาขายสินคา้เฉลี่ย (วนั) 58.10 59.54 62.92 45.39 
อตัราส่วนหมุนเวียนเจา้หน้ีการคา้ (เท่า) 7.64 7.12 9.33 22.72 1/ 
ระยะเวลาช าระหน้ีเฉลี่ย (วนั) 47.10 50.55 38.57 15.85 
Cash Cycle (วนั) 14.32 13.18 29.38 33.52 
อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร 
(Profitability ratio)   

  

อตัราก าไรขั้นตน้ (%) 14.60 14.77 14.19 13.44 
อตัราก าไรจากการด าเนินงาน (%) 3.07 2.72 2.22 2.24 
อตัราก าไรอื่น (%) 1.06 0.58 0.69 0.36 
อตัราส่วนเงินสดต่อการท าก าไร (%) 145.81 72.60 (50.56) 390.42 
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อัตราส่วนทางการเงิน ปี 2561 ปี 2562 ปี 2563 ม.ค. - มิ.ย. 2564 

อตัราก าไรสุทธิ (%) 2.55 2.15 1.64 1.61 
อตัราผลตอบแทนผูถ้ือหุ้น (%) 24.61 15.01 8.00 9.31 1/ 
อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน 
(Efficiency ratio)   

  

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(%) 10.79 7.58 4.60 5.47 1/ 
อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยถ์าวร (%) 99.64 88.84 78.76 64.00 1/ 
อตัราการหมุนของสินทรัพย ์(เท่า) 4.23 3.53 2.80 3.40 1/ 
อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน (Financial 
policy ratio)   

  

อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถ้ือหุ้น (เท่า) 1.47 0.72 0.76 0.65 
อตัราส่วนความสามารถช าระดอกเบ้ีย (เท่า) 81.78 43.69 (2.60) 39.59 
อตัราส่วนความสามารถในการช าระภาระผูกพนั (เท่า) 0.44 0.18 (0.20) 1.38 
อตัราการจ่ายเงินปันผล (%) 49.99 161.19 87.61 150.28 
อัตราส่วนอื่น  (Other ration)   

  
ก าไรสุทธิต่อหุ้น (บาท) 0.20 0.17 0.09 0.05 
มูลค่าหุ้นทางบญัชีต่อหุ้น 0.70 1.13 1.16 1.13 

ท่ีมา : ค านวณโดยท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 
1/ ปรับการค านวณเป็นรายปีเพ่ือการเปรียบเทียบ 

5.1 การวิเคราะห์ผลการด าเนินงานและฐานะการเงิน 

ผลการด าเนินงานส าหรับปี 2561 - 2563 

บริษทัและบริษทัย่อยมีรายไดจ้ากการขายและบริการในปี 2561 - 2563 จ านวน 3,193.25 ลา้นบาท 3,586.88 ลา้น
บาท และ 3,315.11 ลา้นบาท เพิ่มข้ึน / (ลดลง) จ านวน 393.63 ลา้นบาท และ (271.77) ลา้นบาท หรือเพิ่มข้ึน / (ลดลง) ร้อย
ละ 12.33 และร้อยละ (7.58) ในปี 2562 - 2563 ตามล าดบั การเพิ่มข้ึนของรายไดจ้ากการขายและบริการในปี 2562 เม่ือเทียบ
กบัปีก่อนมีสาเหตุหลกัมาจากยอดขายของกลุ่มสินคา้ดิจิทัลไลฟ์สไตล์และยอดขายของกลุ่มสมาร์ทโฟนเพิ่มข้ึน อย่างไรก็
ตาม บริษทัมีรายได้จากการบริการลดลงเล็กน้อยจ านวน 1.98 ลา้นบาท สาเหตุหลกัเกิดจากจ านวนเคร่ืองที่เข้ามาซ่อมแซม
ลดลง ส าหรับปี 2563 รายได้จากการขายและบริการลดลงเม่ือเทียบกับปีก่อน สาเหตุเกิดจากการปิดสาขาเกือบทั้งหมดเป็น
การชัว่คราวในเดือนมีนาคมถึงเดือนพฤษภาคม 2563 จากมาตรการดา้นการป้องกนัการแพร่ระบาดของไวรัสโคโรน่า 2019 
และการหดตวัของภาคเศรษฐกิจโดยรวม  

บริษทัและบริษทัย่อยมีตน้ทุนขายและบริการในปี 2561 - 2563 จ านวน 2,726.99 ลา้นบาท 3,056.95 ลา้นบาท และ 
2,844.61 ลา้นบาท เพิ่มข้ึน / (ลดลง) จ านวน 329.96 ล้านบาท และ (212.34) ลา้นบาท หรือเพิ่มข้ึน / (ลดลง) ร้อยละ 12.10 
และร้อยละ (6.95) ในปี 2562 - 2563 ตามล าดบั ต้นทุนขายและบริการของบริษทัและบริษทัย่อยคิดเป็นอตัราร้อยละ 85.40 
ร้อยละ 85.23 และร้อยละ 85.81 ของรายไดจ้ากการขายและบริการในปี 2561 - 2563 ตามล าดบั อตัราตน้ทุนขายและบริการ
ต่อรายได้จากการขายและบริการในปี 2562 ลดลงเม่ือเทียบกับปีก่อน เน่ืองจากการเพิ่มข้ึนของยอดขายในกลุ่มสินค้า
ดิจิทัลไลฟ์สไตลท์ี่มีอตัราร้อยละของต้นทุนขายต่อยอดขายต ่ากว่าสินค้าประเภทอื่น ส าหรับปี 2563 อตัราต้นทุนขายและ
บริการต่อรายได้จากการขายและบริการเพิ่มข้ึนเม่ือเทียบกับปี 2562 เน่ืองจากการลดลงของรายได้จากการขายสินค้า
ดิจิทลัไลฟ์สไตลแ์ละรายไดค้่าบริการที่มีอตัราร้อยละของตน้ทุนขายต่อยอดขายต ่ากว่าสินคา้ประเภทอื่น 
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บริษัทและบริษัทย่อยมีค่าใช้จ่ายในการขายในปี 2561 - 2563 จ านวน 290.05 ล้านบาท 330.42 ล้านบาท และ 
304.93 ลา้นบาท หรือเพิ่มข้ึน / (ลดลง) จ านวน 40.37 ล้านบาท และ (25.49) ลา้นบาท หรือเพิ่มข้ึน / (ลดลง) ร้อยละ 13.92 
และร้อยละ (7.71) ในปี 2562 - 2563 ตามล าดบั การเพิ่มข้ึนของค่าใชจ้่ายในการขายในปี 2562 เน่ืองจากในปี 2562 มีการเปิด
ร้านเพิ่มข้ึนจ านวน 6 สาขา และการเพิ่มข้ึนของอตัราค่าเช่าในบางสาขา และค่าเส่ือมราคาท่ีเพิ่มข้ึนจากการเปิดร้านใหม่ 
รวมทั้งค่าธรรมเนียมธนาคารท่ีเกี่ยวข้องกับการรับช าระเงินผ่านบัตรเครดิตหรือช่องทางออนไลน์เพิ่มข้ึน ส าหรับปี 2563 
ค่าใชจ้่ายในการขายลดลงเม่ือเทียบกบัปีก่อน เน่ืองจากบริษทัได้รับส่วนลดค่าเช่าจากการปิดสาขาชัว่คราวในเดือนมีนาคม
ถึงพฤษภาคม 2563 จากมาตรการดา้นการป้องกนัการแพร่ระบาดของไวรัสโคโรน่า 2019 (COVID-19) 

บริษทัและบริษทัย่อยมีค่าใชจ้่ายในการบริหารในปี 2561 - 2563 จ านวน 111.51 ล้านบาท 122.27 ลา้นบาท และ 
114.48 ลา้นบาท หรือเพิ่มข้ึน / (ลดลง) จ านวน 10.76 ลา้นบาท และ (7.79) ลา้นบาท หรือเพิ่มข้ึน / (ลดลง) ร้อยละ 9.65 และ
ร้อยละ (6.37) ในปี 2562 - 2563 ตามล าดบั การเพิ่มข้ึนของค่าใชจ้่ายในการบริหารในปี 2562 มีสาเหตุหลกัมาจากการบนัทึก
หน้ีสินส าหรับผลประโยชน์พนักงานท่ีเพิ่มข้ึนและการปรับเงินเดือนประจ าปี ส าหรับปี 2563 ค่าใชจ้่ายในการบริหารลดลง
เม่ือเทียบกบัปีก่อน สาเหตุหลกัมาจากการลดลงของค่าใชจ้่ายเกี่ยวกบัพนกังาน 

บริษทัและบริษทัย่อยมีก าไรสุทธิในปี 2561 - 2563 จ านวน 82.42 ลา้นบาท 77.55 ลา้นบาท และ 54.79 ล้านบาท 
ลดลงจ านวน 4.87 ล้านบาท และ 22.76 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 5.91 และร้อยละ 29.35 ในปี 2562 - 2563 ตามล าดับ 
และบริษทัและบริษทัย่อยมีอตัราก าไรสุทธิในปี 2561 - 2563 เท่ากบัร้อยละ 2.55 ร้อยละ 2.15 และร้อยละ 1.64 ตามล าดับ 
การลดลงของอตัราก าไรสุทธิในปี 2562 มีสาเหตุหลกัมาจากการเพิ่มข้ึนของค่าใชจ้่ายในการขายจากการเปิดสาขาใหม่ เพื่อ
รองรับการเติบโตของธุรกิจในอนาคต และการเพิ่มข้ึนของค่าธรรมเนียมธนาคารท่ีเกี่ยวข้องกับการรับช าระเงินผ่านบัตร
เครดิตหรือช่องทางออนไลน์เพิ่มข้ึน ส าหรับปี 2563 อตัราก าไรสุทธิลดลงเม่ือเทียบกับปีก่อน สาเหตุหลกัมาจากการลดลง
ของรายได้สืบเน่ืองจากการปิดสาขาชั่วคราว และการชะลอตวัของภาวะเศรษฐกิจท่ีได้รับผลกระทบการแพร่ระบาดของ
ไวรัสโคโรน่า 2019 

ผลการด าเนินงานส าหรับงวด 6 เดือนแรกของปี 2564 

บริษทัและบริษทัย่อยมีรายได้จากการขายและบริการในงวด 6 เดือนแรกของปี 2564 จ านวน 1,976.29 ล้านบาท 
เพิ่มข้ึนจากงวดเดียวกันของปีก่อนจ านวน 610.09 ลา้นบาท หรือเพิ่มข้ึนร้อยละ 44.66 เป็นผลมาจากการเพิ่มข้ึนของรายได้
จากการขายสินค้ากลุ่มสินคา้ดิจิทลัไลฟ์สไตล์ กลุ่มคอมพิวเตอร์และแท็บเล็ต และกลุ่มสินคา้โทรศพัท์มือถือ โดยในงวดน้ี
บริษทัและบริษทัย่อยไม่ไดร้ับผลกระทบจากการปิดร้านคา้ตามมาตรการของรัฐบาลเกี่ยวกบัการป้องกนัการแพร่ระบาดของ
โรคติดเช้ือไวรัสโคโรน่า 2019 (COVID 19) เหมือนเช่นท่ีเกิดข้ึนในงวดเดียวกนัของปี 2563 ท่ีบริษทัและบริษทัย่อยมีการ
ปิดร้านสาขาเกือบทั้งหมดในกรุงเทพมหานคร ปริมณฑล และในจังหวดัต่างๆ เป็นการชัว่คราว ตั้งแต่วนัท่ี 22 มีนาคม 2563 
ถึง 16 พฤษภาคม 2563 เพื่อปฏิบติัตามมาตรการของรัฐบาลเน่ืองจากการแพร่ระบาดของ COVID 19 

บริษทัและบริษทัย่อยมีตน้ทุนขายและบริการในงวด 6 เดือนแรกของปี 2564 จ านวน  1,710.70 ลา้นบาท คิดเป็น
อตัราร้อยละ 86.56 ของรายไดจ้ากการขายและบริการ ในขณะที่ปีก่อนหน้ามีจ านวน 1,167.76 ลา้นบาท คิดเป็นอตัราร้อยละ 
85.47 ของรายไดจ้ากการขายและบริการ อตัราต้นทุนขายและบริการต่อรายไดจ้ากการขายและบริการในงวด 6 เดือนแรก
ของปี 2564 เพิ่มข้ึนเม่ือเทียบกับช่วงเดียวกันของปี 2563 เน่ืองจากการเพิ่มข้ึนของรายได้จากการขายสินค้าคอมพิวเตอร์ 
แท็บเล็ต และโทรศพัท์มือถือที่มีอตัราตน้ทุนขายต่อยอดขายสูงกว่าสินคา้ประเภทอื่น 
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บริษทัและบริษทัย่อยมีค่าใชจ้่ายในการขายในงวด 6 เดือนแรกของปี 2564 จ านวน 169.86 ล้านบาท เพิ่มข้ึนเม่ือ
เทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อนที่มีจ  านวน 135.05 ล้านบาท โดยมีสัดส่วนค่าใชจ้่ายในการขายเม่ือเทียบกับรายไดร้วมของ
บริษทัลดลงจากร้อยละ 9.82 ในงวด 6 เดือนแรกของปี 2563 เป็นร้อยละ 8.56 ในงวด 6 เดือนแรกของปี 2564 และบริษทั
และบริษทัย่อยมีค่าใช้จ่ายในการบริหารในงวด 6 เดือนแรกของปี 2564 จ านวน 58.36 ล้านบาท เพิ่มข้ึนเม่ือเทียบกับงวด
เดียวกนัของปีก่อนที่มีจ  านวน 54.04 ลา้นบาท โดยมีสัดส่วนค่าใชจ้่ายในการบริหารเม่ือเทียบกบัรายไดร้วมของบริษทัลดลง
จากร้อยละ 3.93 ในงวด 6 เดือนแรกของปี 2563 เป็นร้อยละ 2.94 ในงวด 6 เดือนแรกของปี 2564  

บริษทัและบริษทัย่อยมีก าไรสุทธิในงวด 6 เดือนแรกของปี 2564 จ านวน 31.94 ลา้นบาท เพิ่มข้ึนจากงวดเดียวกัน
ของปีก่อนจ านวน 19.16 ลา้นบาท หรือเพิ่มข้ึนร้อยละ 149.92 โดยบริษทัและบริษทัย่อยมีอตัราก าไรสุทธิเพิ่มข้ึนจากร้อยละ 
0.93 ในงวด 6 เดือนแรกของปี 2563 เป็นร้อยละ 1.61 ในงวด 6 เดือนแรกของปี 2564 

ฐานะการเงิน ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2561 - 2563 

บริษทัและบริษทัย่อยมีสินทรัพยร์วม ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2561 - 2563 จ านวน 881.51 ลา้นบาท 1,165.35 ล้าน
บาท และ 1,218.87 ลา้นบาท เพิ่มข้ึนจ านวน 283.84 ล้านบาท และ 53.52 ล้านบาท หรือเพิ่มข้ึนร้อยละ 32.20 และร้อยละ 
4.59 ณ ส้ินปี 2562 - 2563 ตามล าดบั การเพิ่มข้ึนของสินทรัพยร์วม ณ ส้ินปี 2562 มีสาเหตุหลกัมาจากการเพิ่มข้ึนของเงินสด
และรายการเทียบเท่าเงินสดจ านวน 285.26 ล้านบาท จากการจ าหน่ายหุ้นออกใหม่ต่อประชาชนทั่วไป (IPO) ในเดือน
ตุลาคม และการเพิ่มข้ึนของสินคา้คงเหลือจ านวน 13.00 ลา้นบาท เน่ืองจากการเปิดร้านใหม่ อย่างไรก็ตาม ลูกหน้ีอื่นลดลง
จ านวน 21.54 ล้านบาท เน่ืองจากลูกหน้ีเงินสนบัสนุนจากทาง Apple ส าหรับค่าสนับสนุนการตกแต่งร้านลดลง สินทรัพย์
รวม ณ ส้ินปี 2563 เพิ่มข้ึนเม่ือเทียบกบั ณ ส้ินปีก่อน สาเหตุหลกัมาจากการเพิ่มข้ึนของสินทรัพยสิ์ทธิการใช้จ  านวน 245.30 
ลา้นบาท เป็นผลมาจากการปฏิบติัตามมาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี 16 เร่ืองสัญญาเช่า 

บริษทัและบริษทัย่อยมีหน้ีสินรวม ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2561 - 2563 จ านวน 524.34 ลา้นบาท 489.35 ล้านบาท 
และ 524.69 ลา้นบาท เพิ่มข้ึน / (ลดลง) จ านวน (34.99) ลา้นบาท และ 35.34 ล้านบาท หรือเพิ่มข้ึน / (ลดลง) ร้อยละ (6.67) 
และร้อยละ 7.22 ณ ส้ินปี 2562 - 2563 ตามล าดบั การลดลงของหน้ีสินรวม ณ ส้ินปี 2562 มีสาเหตุหลกัมาจากการลดลงของ
เจ้าหน้ีการค้าจ านวน 42.29 ล้านบาท เน่ืองจากการซ้ือสินค้าด้วยเงินสด ส่วนการลดลงของหน้ีสินรวม ณ ส้ินปี 2563 มี
สาเหตุหลกัมาจากการลดลงของเจ้าหน้ีการคา้จ านวน 206.54 ล้านบาท จากการลดปริมาณการสั่งซ้ือ และจากการซ้ือสินค้า
เป็นเงินสดเพื่อให้ไดส่้วนลด ขณะท่ีมีการเพิ่มข้ึนของหน้ีสินตามสัญญาเช่าจ านวน 252.53 ล้านบาท จากการเร่ิมปฏิบัติตาม
มาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี 16 เร่ืองสัญญาเช่า 

บริษทัและบริษทัย่อยมีส่วนของผูถ้ือหุ้น ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2561 - 2563  จ านวน 357.17 ล้านบาท 676.00 ลา้น
บาท และ 694.18 ล้านบาท เพิ่มข้ึนจ านวน 318.83 ลา้นบาท และ 18.18 ลา้นบาท หรือเพิ่มข้ึนร้อยละ 89.27 และร้อยละ 2.69 
ณ ส้ินปี 2562 - 2563 ตามล าดับ การเพิ่มข้ึนของส่วนของผูถ้ือหุ้น ณ ส้ินปี 2562 เน่ืองจากการจ าหน่ายหุ้นออกใหม่ต่อ
ประชาชนทั่วไป (IPO) ในเดือนตุลาคม และมีก าไรสุทธิในปี 2562 จ านวน 77.55 ลา้นบาท ในขณะที่มีการจ่ายเงินปันผล
ระหว่างปีจ านวน 137.60 ล้านบาท  ส่วนการเพิ่มข้ึนของส่วนของผูถ้ือหุ้น ณ ส้ินปี 2563 มีสาเหตุหลกัมาจากก าไรสุทธิ
ระหว่างปีจ านวน 54.79 ล้านบาท ในขณะที่ มีการจ่ายเงินปันผลระหว่างปีจ านวน 35.40 ล้านบาท โดยบริษัทมีอัตรา
ผลตอบแทนจากสินทรัพยเ์ท่ากบัร้อยละ 10.79 ร้อยละ 7.58 และร้อยละ 4.60 และมีอตัราผลตอบแทนผูถ้ือหุ้นเท่ากับร้อยละ 
24.61 ร้อยละ 15.01 และร้อยละ 8.00 ในปี 2561 - 2563 ตามล าดบั 
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ฐานะการเงิน ณ วนัที่ 30 มิถุนายน 2564 

บริษัทและบริษทัย่อยมีสินทรัพยร์วม ณ วนัที่ 30 มิถุนายน 2564 จ านวน 1,116.32 ล้านบาท ลดลงจาก ณ ส้ินปี 
2563 จ านวน 102.55 ลา้นบาท หรือลดลงร้อยละ 8.41 สาเหตุหลกัมาจากการลดลงของสินคา้คงเหลือจ านวน 102.63 ล้าน
บาท เน่ืองจากการลดปริมาณสั่งซ้ือลง 

บริษทัและบริษทัย่อยมีหน้ีสินรวม ณ วนัท่ี 30 มิถุนายน 2564 จ านวน 438.20 ล้านบาท ลดลงจาก ณ ส้ินปี 2563 
จ านวน 86.49 ลา้นบาท หรือลดลงร้อยละ 16.48 สาเหตุหลกัมาจากการลดลงของเจา้หน้ีการคา้จ านวน 101.82 ลา้นบาท จาก
การลดปริมาณการสั่งซ้ือ และจากการซ้ือสินคา้เป็นเงินสดเพื่อให้ไดส่้วนลด 

บริษทัและบริษทัย่อยมีส่วนของผูถ้ือหุ้น ณ วนัที่ 30 มิถุนายน 2564 จ านวน 678.12 ลา้นบาท ลดลงจาก ณ ส้ินปี 
2563 จ านวน 16.06 ลา้นบาท หรือลดลงร้อยละ 2.31 สาเหตุหลกัมาจากบริษทัไดจ้่ายเงินปันผลจ านวน 48.00 ลา้นบาท และ
มีก าไรสุทธิในงวด 6 เดือนแรกของปี 2564 

5.2 ภาวะอุตสาหกรรมที่เก่ียวข้องกับการประกอบธุรกิจ  

รายงานภาวะอุตสาหกรรมด้านเทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร ( ICT) ของ TMB Analytics เม่ือเดือน
กันยายน 2563 คาดการณ์ว่า ธุรกิจด้านเทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสารในไทยจะยงัคงเติบโตได้อย่างต่อเน่ือง
ประมาณ 4.5 - 6.5% ต่อปี จากการเขา้สู่เทคโนโลยี 5G ที่จะท าให้ความเร็วของอินเทอร์เน็ตจะเพิ่มข้ึน โดยความเร็ว 5G จะ
สูงกว่า 4G ถึง 20 เท่า และอตัราการตอบสนองต่อการสั่งการรวดเร็วข้ึน ซ่ึงจะเร็วกว่า 4G ถึง 30 เท่า ประกอบกบัการรองรับ
อุปกรณ์ที่เช่ือมต่ออินเทอร์เน็ตไดจ้  านวนมาก โดยจะสามารถรองรับอุปกรณ์ Internet of Thing (IoT) ไดม้ากถึง 1 ลา้นช้ินต่อ
ตารางกิโลเมตร ซ่ึงมากกว่าเทคโนโลยี 4G ถึง 10 เท่าตัว ท าให้สามารถเช่ือมอุปกรณ์ Smart Device รวมถึง Censer ของ
อุปกรณ์ IoT จะสามารถท างานไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพไดโ้ดยง่าย 

ปัจจยัขบัเคลื่อน ICT ในไทย (ดา้นซัพพลาย) 

• การสนับสนุนจากภาครัฐตามนโยบาย Thailand 4.0 ส่งผลท าให้เกิดการปฏิรูปเทคโนโลยีสารสนเทศครั้ ง
ใหญ่ของประเทศ เพื่อรองรับเศรษฐกิจดิจิตอล (Digital Economy) ในอนาคต ไดแ้ก่ 

➢ นโยบายส่งเสริมเขตส่งเสริมอุตสาหกรรมและนวัตกรรมดิจิตอล (EECd) ภายในพื้นท่ี EEC เพื่อ
เป้าหมายเป็นสถานท่ีบ่มเพาะการเรียนรู้ พฒันา และสะสมเทคโนโลยีชั้นน าของประเทศไทย 

➢ นโยบายสมาร์ทซิต้ีไทยแลนด์ มีเป้าหมายจะขยายเมืองอจัฉริยะไปทั่วประเทศ และ กทม. จ านวน 100 
พื้นท่ี ภายในปี 2565 

➢ นโยบายส่งเสริมเทคโนโลยี  5G อย่างเต็มรูปแบบ โดยเม่ือวันที่  16 กุมภาพันธ์  2563 ที่ผ่านมา 
คณะกรรมการกิจการกระจายเสียง กิจการโทรทศัน์ และกิจการโทรคมนาคมแห่งชาติ (กสทช.) เปิดให้มี
การประมูลคลื่น 5G ย่านความถี่ 2600 MHz (AIS และ TRUE ไดป้ระมูลคลื่นไป) และในอนาคตคาดว่า
จะมีการพิจารณาจดัสรรคลื่นความถี่ 3500 MHz ท่ีมีความถี่ครอบคลุมไดย้าวข้ึนในอนาคต  

• การน าเทคโนโลยี 5G มาใช้จะท าให้กิดการลงทุนด้านโทรคมนาคมครั้ งใหญ่ของประเทศอีกครั้ ง ก่อให้เกิด
การเช่ือมต่อ IoT ซ่ึงจะมีการลงทุนด้านระบบโครงสร้างพื้นฐานโดยผูใ้ห้บริการ ก่อให้เกิดความต้องการ
อุปกรณ์เช่ือมต่อเครือข่ายอินทอร์เน็ต  (Smart Device) ในรูปแบบต่างๆ  เช่น โทรศัพท์มือถือรองรับ  5G 
อุปกรณ์เช่ือมต่อเคร่ืองใช้ไฟฟ้า รถยนต์ และอุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์อื่นๆ ฯลฯ นอกจากน้ี จากความเร็วของ
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อินเทอร์เน็ตท่ีเพิ่มข้ึน จะท าให้การบริการธุรกิจ Data Center, Cloud Computing, Computer Services เติบโต
อย่างกา้วกระโดด 

 
ปัจจยัขบัเคลื่อน ICT ในไทย (ดา้นดีมานด์) 

• ภาคครัวเรือน : เทคโนโลยี 5G จะท าให้การใชง้านอินเทอร์เน็ตเร็วข้ึน การชมทีวีหรือวีดีโอ streaming คมชัด
ข้ึน และการใชง้าน Non-voice ไดแ้บบ Real Time นอกจากน้ี ยงัช่วยเพิ่มประสิทธิภาพการใชง้านของ Smart 
Device ที่เช่ือมต่ออุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์ อาทิ เคร่ืองใชไ้ฟฟ้า ซ่ึงท าให้การสั่งการเคร่ืองใชไ้ฟฟ้าผ่านระบบ
อินเทอร์เน็ตไดอ้ย่างรวดเร็วและหลายอุปกรณ์พร้อมกนั โดยที่ไม่ท าให้ระบบสั่งการท างานชา้ลง 

• ภาคธุรกิจ : ผูป้ระกอบการสามารถประยุกต์ใช้เทคโนโลยี  5G อย่างเหมาะสม จะท าให้เกิดผลประโยชน์
ค่อนขา้งมาก เน่ืองจากภาพในอนาคต IoT ที่เกิดจาก 5G จะพฒันาไปสู่การเป็น Massive IoT คือ การเช่ือมต่อ
แบบไร้สายที่ให้ความรวดเร็ว มีความเสถียรสูง และรองรับอุปกรณ์ Smart Device ต่างๆ เพิ่มข้ึน พร้อมๆกัน 
และมีความแม่นย ามากข้ึน 

➢ เกิดธุรกิจใหม่ ตัวอย่างเช่น “ธุรกิจรถยนต์” จะเกิดธุรกิจผลิตรถยนต์ไร้คนขบัที่ให้ความปลอดภยัสูง 
“ธุรกิจการแพทย”์ หมอจะสามารถวิเคราะห์โรคไดอ้ย่างแม่นย  าและใชเ้วลาในการประเมินผลไม่นาน 

➢ ประสิทธิภาพของช่องทางการตลาดเทคโนโลยี 5G จะช่วยเพิ่มประสิทธิภาพช่องทางการตลาด เน่ืองจาก
ความเร็วของอินเทอร์เน็ต จะท าให้ผูป้ระกอบการบริหารช่องการตลาดไดเ้ร็วข้ึน เพราะเห็นสภาพตลาด
ของสินคา้อย่าง Real Time โดยผูป้ระกอบการจะใช้ประโยชน์จาก Data Analytics ที่ไดจ้ากกลุ่มลูกค้า
ของตนเอง แล้วท าการผลิตโฆษณาที่มีเน้ือหาสินค้าท่ีตอบโจทยก์ลุ่มลูกค้าของตนอย่างชัดเจนตรง
กลุ่มเป้าหมาย 

ดา้นภาวะอุตสาหกรรมของอุปกรณ์สารสนเทศ (ICT Equipment) TMB Analytics ประเมินว่า อุปกรณ์สารสนเทศ 
ICT ในปี 2563 จะหดตัวลงประมาณ 5% หรือมูลค่ารวม 250,000 ลา้นบาท โดยจะได้รับผลกระทบทางเศรษฐกิจจากก าลงั
ซ้ือท่ีลดลงจากโรคระบาดโควิด-19 เป็นหลกั โดยมีรายละเอียดดงัน้ี 



รายงานความเห็นท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระต่อการไดม้าซ่ึงสินทรัพย ์ 

เอกสารแนบ 2 หนา้ 14 

➢ ยอดขายโทรศพัท์ (Phone) คาดว่าจะหดตัวลง 8%โดยยอดขายโทรศพัท์ประจ าที่จะลดลงอย่างมากคาด
ว่าจะหดตวั 12 % เน่ืองจากผูบ้ริโภคนิยมใช้โทรศพัท์เคลื่อนที่มากกว่า ในขณะที่โทรศพัท์เคลื่อนที่คาด
ว่าจะลดลงราว 8% 

➢ อุปกรณ์โครงข่าย (Network Equipment) คาดว่าจะหดตัว 4% โดยตลาดอุปกรณ์โครงข่ายหลกัที่หดตัว 
5% แต่การสร้างโครงข่ายที่เกี่ยวข้องกับงาน Infrastructure Cabling กลุ่มท่อร้อยสายยงัพอเติบโตได ้
10% ตามการลงทุนของหน่วยงานภาครัฐ เช่น ท่อร้อยสาย สายเคเบิลใตน้ ้าเป็นหลกั 

➢ อุปกรณ์ส่ือสารใช้สาย (Physical Wire) คาดว่าจะทรงตวั เน่ืองจากได้รับผลดีจากการ Work from Home, 
Study at Home จากปัญหาโรคระบาดโควิด-19 ท าให้ผูบ้ริโภคมีความต้องการติดตั้งอุปกรณ์ส่ือสารใช้
สายไวใ้ชท่ี้บา้นมากข้ึน 

➢ อุปกรณ์ส่ือสารไร้สาย (Wireless Communication) คาดว่าจะขยายตวัเล็กน้อย 1-2% เน่ืองจากการประมูล
คลื่น 5G ในช่วงตน้ปี 2563 ที่ผ่านมา กระตุ้นให้เกิดการลงทุนอุปกรณ์ส าหรับการส่ือสารไร้สาย ได้แก่ 
อุปกรณ์ส่งคลื่นสัญญาณ และอุปกรณ์ที่เกี่ยวขอ้ง 

 
ส าหรับปี 2564 - 2565 TMB Analytics คาดว่าภาพรวมอุปกรณ์ ICT จะเพิ่มข้ึน 3-5% โดยได้รับอานิสงส์จากการ

สนบัสนุนของภาครัฐตามนโยบาย Thailand 4.0 เพื่อรองรับเศรษฐกิจดิจิตอล ซ่ึงผูใ้ห้บริการจะเร่ิมมีการลงทุนในเทคโนโลยี 
5G มีการก่อสร้างระบบเครือข่ายและอุปกรณ์ส่ือสารชนิดต่างๆ เพื่อรองรับการใช้งานท่ีเพิ่มข้ึนในช่วง 2-3 ปีข้างหน้า 
นอกจากน้ี ยอดการน าเข้าโทรศัพท์ Smart Phone และอุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์ (Smart Device) ที่สามารถรองรับการใช้
เทคโนโลยีในระบบ 5G คาดว่าจะปรับตัวเพิ่มข้ึนได้ อย่างไรก็ตาม ในส่วนตลาดโทรศัพท์ Smart Phone ประเมินว่าจะ
เติบโตไดอ้ย่างชา้ๆ เน่ืองจากภาวะตลาดเร่ิมเขา้สู่ภาวะอิ่มตวั ท าให้การแข่งขนัสูง 

 

 


